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連結子会社との間の株式交換契約締結（簡易株式交換）のお知らせ 

 

当社は、2026年７月 31日開催の取締役会において、当社を株式交換完全親会社とし、当

社の連結子会社である株式会社牧野技術サービス（以下「牧野技術サービス」という）、牧

野フライス技研株式会社（以下「牧野フライス技研」という）及びマキノ・ロジスティック

ス株式会社（以下「マキノ・ロジスティックス」という）の３社（当該３社を、以下「対象

３社」という）をそれぞれ株式交換完全子会社とする株式交換（以下「本株式交換」という）

を実施することを決議し、当社と対象３社との間でそれぞれ株式交換契約を締結しました

ので、下記のとおりお知らせいたします。 

なお、当社は、会社法第 796条第２項の規定に基づき、簡易株式交換の手続きにより、株

主総会の決議による承認を受けずに本株式交換を行う予定です。 

本株式交換は、連結子会社を株式交換完全子会社とする簡易株式交換であることから、開

示事項及び内容を一部省略しております。 

 

1. 本株式交換の目的 

当社は、2026 年 5 月 13 日付の「事業計画策定に関するお知らせ」において「企業価値

向上に向けて（2026 年更新）」を公表し、企業価値向上に向けた取り組みを進めておりま

す。この取り組みを推進するにあたり、企業グループとしての経営の機動性・柔軟性を高め、

経営資源の活用と効率化を図ることを目的として、対象３社をそれぞれ株式交換完全子会

社とする本株式交換を実施することにより、これらの会社を当社の直接の完全子会社とす

ることといたしました。 

 

 

 

 



2. 本株式交換の要旨 

（１）本株式交換の日程 

取締役会決議日（当社、対象３社） 2026年７月 31日 

株式交換契約締結日（当社、対象３社） 2026年７月 31日 

臨時株主総会決議日（対象３社） 2026年８月 18日 

本株式交換効力発生日 2026年９月 11日（予定） 

（注１）当社は、会社法第 796 条第２項の規定に基づき、株主総会の決議による承認を必

要としない簡易株式交換の手続きにより本株式交換を行う予定です。 

（注２）本株式交換の手続きの進行上の必要性その他の事由によって必要となる場合には、

本株式交換の日程は当社及び対象３社の合意により変更する場合があります。 

 

（２）本株式交換の方式 

本株式交換は、当社を株式交換完全親会社、対象３社をそれぞれ株式交換完全子会社とす

る株式交換です。 

まず、当社を株式交換完全親会社、牧野技術サービスを株式交換完全子会社とする株式交

換（以下「本株式交換①」という）を行い、牧野技術サービスは、株式交換①の効力発生を

停止条件として、当社に対し、牧野技術サービスが保有するマキノ・ロジスティックス、牧

野フライス技研、関東物産株式会社（以下「関東物産」という）の株式を配当財産とする剰

余金の配当（以下「本現物配当①」という）を行います。 

次に、本株式交換①及び本現物配当①の効力発生を停止条件として、当社を株式交換完全

親会社、マキノ・ロジスティックスを株式交換完全子会社とする株式交換（以下「本株式交

換②」という）を行い、マキノ・ロジスティックスは、株式交換②の効力発生を停止条件と

して、当社に対し、マキノ・ロジスティックスが保有する牧野フライス技研、関東物産の株

式を配当財産とする剰余金の配当（以下「本現物配当②」という）を行います。 

最後に、本株式交換①、本現物配当①、本株式交換②及び本現物配当②の効力発生を停止

条件として、当社を株式交換完全親会社、牧野フライス技研を株式交換完全子会社とする株

式交換（以下「本株式交換③」という）を行い、牧野フライス技研は、株式交換③の効力発

生を停止条件として、当社に対し、牧野フライス技研が保有する関東物産の株式を配当財産

とする剰余金の配当（以下「本現物配当③」という）を行います。 

 

 

 

 

 

 

 



（３）本株式交換に係る割当ての内容 

【本株式交換①】 

 当社 

（株式交換完全親会社） 

牧野技術サービス 

（株式交換完全子会社） 

本株式交換に係る割当比率 １ 19.9 

本株式交換により交付する

株式数 

当社普通株式：597,000株（予定） 

※１ 当社は、本株式交換①に際して、本株式交換①がその効力を生じる日の前日の最終の

牧野技術サービスの株主名簿に記載又は記録された同社の株主に対し、同社の普通株

式１株に対して、当社の普通株式 19.9 株の割合をもって、割当て交付します。ただ

し、当社が保有する同社の株式については、本株式交換①による株式の割当ては行い

ません。 

※２ 本株式交換①に伴う当社株式の交付にあたっては、当社が保有する自己株式を充当

する予定であり、本株式交換①における割当に際して新たに株式を発行する予定はあ

りません。 

 

【本株式交換②】 

 当社 

（株式交換完全親会社） 

マキノ・ロジスティックス 

（株式交換完全子会社） 

本株式交換に係る割当比率 １ 41.0 

本株式交換により交付する

株式数 

当社普通株式：123,000株（予定） 

※１ 当社は、本株式交換②に際して、本現物配当①の効力発生後にマキノ・ロジスティッ

クスの株主名簿に記載又は記録された同社の株主に対し、同社の普通株式１株に対し

て、当社の普通株式 41.0 株の割合をもって、割当て交付します。ただし、当社が保

有する同社の株式については、本株式交換②による株式の割当ては行いません。 

※２ 本株式交換②に伴う当社株式の交付にあたっては、当社が保有する自己株式を充当

する予定であり、本株式交換②における割当に際して新たに株式を発行する予定はあ

りません。 

 

【本株式交換③】 

 当社 

（株式交換完全親会社） 

牧野フライス技研 

（株式交換完全子会社） 

本株式交換に係る割当比率 １ 0.12 

本株式交換により交付する

株式数 

当社普通株式：19,200株（予定） 



※１ 当社は、本株式交換③に際して、本現物配当②の効力発生後に牧野フライス技研の株

主名簿に記載又は記録された同社の株主に対し、同社の普通株式１株に対して、当社

の普通株式 0.12 株の割合をもって、割当て交付します。ただし、当社が保有する同

社の株式については、本株式交換による株式の割当ては行いません。 

※２ 本株式交換③に伴う当社株式の交付にあたっては、当社が保有する自己株式を充当

する予定であり、本株式交換③における割当に際して新たに株式を発行する予定はあ

りません。 

 

（４）本株式交換に伴う新株予約権及び新株予約権付社債に関する取扱い 

該当事項はありません。 

 

3. 本株式交換に係る割当ての内容の算定の考え方 

 

上場会社である当社の株式価値については、市場価格が存在していることから、市場価格

が適切な価格であると考え、市場株価法によるものとしております。なお、2026年７月 31

日開催の当社取締役会の直前取引日を評価基準日とし、当該評価基準日の東京証券取引所

プライム市場における当社株式の普通取引の終値 14,080円を使用して算定を行っておりま

す。 

また、対象３社の株式価値については、対象３社がいずれも、本株式交換の効力発生の直

前時点において、非上場会社であり、当社が直接又は子会社を通じて間接的にその発行済株

式の全てを保有する会社であることから、対象３社それぞれについて、その簿価純資産額並

びにその保有する不動産及び有価証券の時価を勘案した修正簿価純資産法により算定を行

っております。 

これらの算定結果をもとに、当事者間で協議のうえ、前記割当ての内容を決定しておりま

す。 

なお、当社の１株当たりの株式価値を１とした場合の本株式交換の株式交換比率の算定結

果は、それぞれ以下のとおりとなります。 

 

対象会社 1 株あたり株式価値 株式交換比率の算定結果 

牧野技術サービス 281,200 19.9 

牧野フライス技研 1,800 0.12 

マキノ・ロジスティックス 578,600 41.0 

 

 

 

 



4. 本株式交換の当事会社の概要 （2026年７月 31日） 

 株式交換完全親会社 

（１）名称 株式会社牧野フライス製作所 

（２）所在地 東京都目黒区中根２丁目３番 19号 

（３）代表者 代表取締役社長 宮崎 正太郎 

（４）事業内容 工作機械の製造、販売、修理、復元他 

（５）資本金 21,142百万円 

（６）設立年月日 1951年５月１日 

（７）発行済株式数 24,893,841株 

（８）決算期 ３月 31日 

（９）大株主及び持株比率 （2026年３月 31日時点） 

日本マスタートラスト信託銀行株式会社（信託口） 10.12% 

ＢＮＹ ＧＣＭ ＣＬＩＥＮＴ ＡＣＣＯＵＮＴ ＪＰＲＤ ＡＣ ＩＳＧ（ＦＥ−ＡＣ）  7.97% 

公益財団法人工作機械技術振興財団  3.82% 

ＪＰ ＪＰＭＳＥ ＬＵＸ ＲＥ ＢＡＲＣＬＡＹＳ ＣＡＰＩＴＡＬ ＳＥＣ ＬＴＤ ＥＱ ＣＯ  3.55% 

ＧＯＬＤＭＡＮ ＳＡＣＨＳ ＩＮＴＥＲＮＡＴＩＯＮＡＬ  3.45% 

ＭＬＩ ＦＯＲ ＳＥＧＲＥＧＡＴＥＤ ＰＢ ＣＬＩＥＮＴ  2.97% 

株式会社ＳＢＩ証券 2.72% 

ＪＰモルガン証券株式会社 2.68% 

ＵＢＳ ＡＧ ＬＯＮＤＯＮ ＡＳＩＡ ＥＱＵＩＴＩＥＳ  2.32% 

牧野 二郎 2.05% 

（10）直前事業年度の財政状況及び経営成績 

決算期 2026年３月期（連結） 

純資産 261,429百万円 

総資産 423,026百万円 

一株当たり純資産 11,160.24円 

売上高 261,184百万円 

営業利益 25,035百万円 

経常利益 27,299百万円 

親会社株主に帰属する当

期純利益 

20,992百万円 

一株当たり当期純利益 897.49円 

 



 株式交換完全子会社 

（１）名称 株式会社牧野技術サービス 

（２）所在地 東京都目黒区中根二丁目３番 19号 

（３）代表者 代表取締役社長 松永 和彦 

（４）事業内容 工作機械の据付・アフターサービス及び修理部品の販売 

（５）資本金 30百万円 

（６）設立年月日 1977年２月４日 

（７）発行済株式数 60,000株 

（８）決算期 ３月 31日 

（９）大株主及び持株比率 （2026年７月 31日時点）  

株式会社牧野フライス製作所 50.0％ 

マキノ・ロジスティックス株式会社 50.0％ 

（10）直前事業年度の財政状況及び経営成績 

決算期 2026年３月期 

純資産 10,215百万円 

総資産 18,925百万円 

一株当たり純資産 170,252.71円 

売上高 17,652百万円 

営業利益 1,945百万円 

経常利益 2,169百万円 

当期純利益 1,486百万円 

一株当たり当期純利益 24,777.46円 

 

 株式交換完全子会社 

（１）名称 牧野フライス技研株式会社 

（２）所在地 山梨県富士吉田市新屋 1501番地 

（３）代表者 代表取締役社長 鈴木 勝巳 

（４）事業内容 工作機械周辺機器の製造・開発 

（５）資本金 100百万円 

（６）設立年月日 1951年３月 10日 

（７）発行済株式数 3,740,000株 

（８）決算期 ３月 31日 

 

 

 



（９）大株主及び持株比率 （2026年７月 31日時点）  

株式会社牧野フライス製作所 50.1％ 

株式会社牧野技術サービス 23.0％ 

マキノ・ロジスティックス株式会社 22.6％ 

関東物産株式会社 4.3％ 

（10）直前事業年度の財政状況及び経営成績 

決算期 2026年３月期 

純資産 2,824百万円 

総資産 3,267百万円 

一株当たり純資産 755.09円 

売上高 2,869百万円 

営業利益 131百万円 

経常利益 211百万円 

当期純利益 150百万円 

一株当たり当期純利益 40.27円 

 

 株式交換完全子会社 

（１）名称 マキノ・ロジスティックス株式会社 

（２）所在地 神奈川県厚木市上依知 938番地 

（３）代表者 代表取締役社長 前田 淳一 

（４）事業内容 工作機械の梱包と保険代理業務 

（５）資本金 10百万円 

（６）設立年月日 1965年４月１日 

（７）発行済株式数 20,000株 

（８）決算期 ３月 31日 

（９）大株主及び持株比率 （2026年７月 31日時点）  

株式会社牧野フライス製作所 50.0％ 

株式会社牧野技術サービス 35.0％ 

関東物産株式会社 15.0％ 

（10）直前事業年度の財政状況及び経営成績 

決算期 2026年３月期 

純資産 1,904百万円 

総資産 2,531百万円 

一株当たり純資産 95,241.77円 

売上高 4,774百万円 



営業利益 74百万円 

経常利益 555百万円 

当期純利益 527百万円 

一株当たり当期純利益 26,370.89円 

 

5. 本株式交換後の状況 

本株式交換後における当社の名称、本店所在地、代表者の役職・氏名、事業内容、資本金

及び決算期につきましては変更ありません。 

 

6. 今後の見通し 

本株式交換によって、当社の普通株式が対象３社のうち２社に対して交付されますが、本

株式交換の効力発生日後に、合計 739,200 株の当社普通株式を各社からの現物配当により

当社が取得する予定です。 

対象３社は、当社の連結子会社であり、本株式交換による当社の連結業績に与える影響は

軽微です。今後公表すべき事項が生じた場合は速やかに開示いたします。 

 

以 上 

 


