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１．当四半期決算に関する定性的情報

（１）経営成績に関する説明

　当第１四半期連結累計期間における当社グループの事業環境は、企業業績の改善や株高による市場への期待が高

まり、設備投資の増加、雇用・所得環境の改善が続く等、景気は緩やかな回復傾向が続きました。一方、ウクライ

ナ侵攻の長期化、中東情勢の緊迫化等により、地政学リスクがさらに高まり、加えて資源価格の高騰による物価上

昇の影響等もあり、先行きの不透明な状況が続いております。

　このような状況の中、当社グループは、製品構成のアップデート・生産効率化・販売方法の多角化などを実施し

収益の安定化に努めるとともに、第７次中期経営計画（2026年度から2028年度の３ヶ年計画）のもと、「経常利益

80億円、ＲＯＥ7.0％以上」の中期経営目標の達成のため、合成繊維（アラミドペーパー）等の成長分野の拡販

や、廃棄物燃料や家電・小型家電リサイクル、再生プラスチックなど既存の再資源化ビジネスの基盤強化に注力し

てまいりました。

　この結果、当第１四半期連結累計期間の業績は、売上高は25,225百万円（前年同期比3.9％増）、営業利益は

1,464百万円（前年同期比10.5％増）、経常利益は2,129百万円（前年同期比7.3％増）、親会社株主に帰属する四

半期純利益は1,646百万円（前年同期比20.2％増）となりました。

　セグメントごとの経営成績は、次のとおりであります。

①産業素材事業

　主力製品である段ボール原紙及びクラフト紙につきましては、日本東海インダストリアルペーパーサプライ株式

会社向けの売上が堅調に推移したことにより販売数量は前年同期を上回りましたが、利益面では原燃料等のコスト

上昇により前年同期を下回りました。

　この結果、当セグメントの売上高は11,640百万円（前年同期比2.8％増）、営業利益は259百万円（前年同期比

17.7％減）となりました。

②特殊素材事業

　特殊印刷用紙につきましては、国内向けの需要減少が続いており、ファンシーペーパーの販売は予測よりも堅調

に推移した反面高級印刷用紙の販売が伸び悩み、売上高は前年同期を下回りました。また、特殊機能紙につきまし

ては、国内外で需要動向の変化があったものの一部電子材料分野の需要の高まりによる影響を受け、売上高は前年

同期を上回りました。利益面につきましては、固定費・変動費上昇などの影響により利益を圧迫、前年同期比で減

益となりました。

　この結果、当セグメントの売上高は5,379百万円（前年同期比0.6％減）、営業利益は396百万円（前年同期比

25.5％減）となりました。

③生活商品事業

　トイレットペーパーにつきましては、中東情勢により原材料等のコストが上昇中であるものの、前年度の価格改

定効果により増収増益となりました。また、ペーパータオル、ラミネート等の加工品につきましては、販売数量は

前年を下回ったものの価格改定が浸透したこともあり増収増益となりました。

　この結果、当セグメントの売上高は4,895百万円（前年同期比4.0％増）、営業利益は253百万円（前年同期比

34.4％増）となりました。

④環境関連事業

　自然環境活用分野につきましては、株式会社特種東海フォレストの建設事業の工事進捗が前年同期を上回ったこ

と等により増収増益となりました。また、資源再活用分野につきましては、中東情勢の影響により建設現場の着

工・工程の遅れが生じているものの、資源価格の上昇が売上高に寄与したこと等により増収増益となりました。

　この結果、当セグメントの売上高は4,918百万円（前年同期比11.1％増）、営業利益は574百万円（前年同期比

121.5％増）となりました。
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（２）財政状態に関する説明

　当第１四半期連結会計期間末の総資産は、141,859百万円となり、前連結会計年度末に比べて549百万円の増加と

なりました。主な要因は、受取手形、売掛金及び契約資産の増加によるものであります。

　負債は、50,755百万円となり、前連結会計年度末に比べて452百万円の減少となりました。主な要因は、未払法

人税等の減少によるものであります。

　純資産は、91,104百万円となり、前連結会計年度末に比べて1,002百万円の増加となりました。主な要因は、親

会社株主に帰属する四半期純利益の計上による利益剰余金の増加によるものであります。自己資本比率は59.5％と

なり、前連結会計年度末に比べて0.6ポイント上昇しました。

（３）連結業績予想などの将来予測情報に関する説明

　連結業績予想につきましては、2026年５月14日の「2026年３月期　決算短信」で公表いたしました通期連結業績

予想に変更はありません。
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（単位：百万円）

前連結会計年度
(2026年３月31日)

当第１四半期連結会計期間
(2026年６月30日)

資産の部

流動資産

現金及び預金 7,806 7,528

受取手形、売掛金及び契約資産 24,580 25,878

電子記録債権 644 687

商品及び製品 6,696 7,031

仕掛品 2,148 2,211

原材料及び貯蔵品 7,678 7,064

その他 1,451 1,702

貸倒引当金 △23 △26

流動資産合計 50,983 52,077

固定資産

有形固定資産

建物及び構築物（純額） 17,109 16,893

機械装置及び運搬具（純額） 27,737 27,018

土地 13,111 13,117

その他（純額） 8,369 8,292

有形固定資産合計 66,327 65,321

無形固定資産

のれん 2,923 2,809

その他 435 465

無形固定資産合計 3,359 3,275

投資その他の資産

投資有価証券 17,474 18,193

退職給付に係る資産 1,008 979

繰延税金資産 768 667

その他 1,531 1,489

貸倒引当金 △143 △143

投資その他の資産合計 20,639 21,185

固定資産合計 90,326 89,782

資産合計 141,310 141,859

２．四半期連結財務諸表及び主な注記

（１）四半期連結貸借対照表
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（単位：百万円）

前連結会計年度
(2026年３月31日)

当第１四半期連結会計期間
(2026年６月30日)

負債の部

流動負債

支払手形及び買掛金 8,581 9,332

短期借入金 8,450 5,790

１年内返済予定の長期借入金 5,819 6,467

１年内償還予定の社債 110 110

未払法人税等 968 461

賞与引当金 611 375

その他 8,859 8,393

流動負債合計 33,400 30,930

固定負債

社債 80 52

長期借入金 12,028 13,605

繰延税金負債 1,716 2,070

役員退職慰労引当金 102 106

環境対策引当金 47 47

関係会社事業損失引当金 31 31

退職給付に係る負債 1,054 1,050

資産除去債務 607 608

その他 2,140 2,252

固定負債合計 17,808 19,825

負債合計 51,208 50,755

純資産の部

株主資本

資本金 11,485 11,485

資本剰余金 3,977 3,976

利益剰余金 67,129 67,651

自己株式 △4,834 △4,778

株主資本合計 77,758 78,334

その他の包括利益累計額

その他有価証券評価差額金 4,566 5,102

繰延ヘッジ損益 △0 0

退職給付に係る調整累計額 973 945

その他の包括利益累計額合計 5,539 6,048

新株予約権 162 108

非支配株主持分 6,641 6,611

純資産合計 90,102 91,104

負債純資産合計 141,310 141,859
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（単位：百万円）

前第１四半期連結累計期間
(自　2025年４月１日
　至　2025年６月30日)

当第１四半期連結累計期間
(自　2026年４月１日

　至　2026年６月30日)

売上高 24,284 25,225

売上原価 20,717 21,364

売上総利益 3,566 3,860

販売費及び一般管理費 2,241 2,396

営業利益 1,325 1,464

営業外収益

受取利息 1 2

受取配当金 190 222

受取賃貸料 32 34

受取保険金 5 46

持分法による投資利益 369 352

その他 145 109

営業外収益合計 745 766

営業外費用

支払利息 67 80

その他 18 19

営業外費用合計 86 100

経常利益 1,985 2,129

特別利益

固定資産売却益 21 19

国庫補助金 － 188

特別利益合計 21 208

特別損失

固定資産売却損 0 －

固定資産除却損 104 3

特別損失合計 104 3

税金等調整前四半期純利益 1,901 2,334

法人税、住民税及び事業税 223 423

法人税等調整額 269 230

法人税等合計 493 653

四半期純利益 1,408 1,680

非支配株主に帰属する四半期純利益 38 34

親会社株主に帰属する四半期純利益 1,370 1,646

（２）四半期連結損益計算書及び四半期連結包括利益計算書

（四半期連結損益計算書）
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（単位：百万円）

前第１四半期連結累計期間
(自　2025年４月１日
　至　2025年６月30日)

当第１四半期連結累計期間
(自　2026年４月１日

　至　2026年６月30日)

四半期純利益 1,408 1,680

その他の包括利益

その他有価証券評価差額金 532 531

繰延ヘッジ損益 △0 0

退職給付に係る調整額 △10 △27

持分法適用会社に対する持分相当額 2 4

その他の包括利益合計 523 509

四半期包括利益 1,931 2,190

（内訳）

親会社株主に係る四半期包括利益 1,893 2,155

非支配株主に係る四半期包括利益 37 34

（四半期連結包括利益計算書）
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（３）四半期連結財務諸表に関する注記事項

（継続企業の前提に関する注記）

　　該当事項はありません。

（株主資本の金額に著しい変動があった場合の注記）

　該当事項はありません。

前第１四半期連結累計期間
（自　2025年４月１日

至　2025年６月30日）

当第１四半期連結累計期間
（自　2026年４月１日

至　2026年６月30日）

減価償却費 1,585百万円 1,695百万円

のれんの償却額 113百万円 113百万円

（四半期連結キャッシュ・フロー計算書に関する注記）

　当第１四半期連結累計期間に係る四半期連結キャッシュ・フロー計算書は作成しておりません。なお、第１四半

期連結累計期間に係る減価償却費（のれんを除く無形固定資産に係る償却費を含む。）及びのれんの償却額は、次

のとおりであります。
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（単位：百万円）

産業素材
事業

特殊素材
事業

生活商品
事業

環境関連
事業

計
調整額
（注）１

四半期連結
損益計算書

計上額
（注）２

売上高

外部顧客への

売上高
10,688 5,315 4,663 3,617 24,284 － 24,284

セグメント間の
内部売上高又は
振替高

632 98 42 810 1,584 △1,584 －

計 11,320 5,413 4,706 4,428 25,869 △1,584 24,284

セグメント利益 315 532 188 259 1,295 29 1,325

（単位：百万円）

産業素材
事業

特殊素材
事業

生活商品
事業

環境関連
事業

計
調整額
（注）１

四半期連結
損益計算書

計上額
（注）２

売上高

外部顧客への

売上高
10,999 5,268 4,849 4,108 25,225 － 25,225

セグメント間の
内部売上高又は
振替高

641 111 45 810 1,607 △1,607 －

計 11,640 5,379 4,895 4,918 26,833 △1,607 25,225

セグメント利益 259 396 253 574 1,484 △20 1,464

（セグメント情報等の注記）

【セグメント情報】

Ⅰ　前第１四半期連結累計期間（自　2025年４月１日　至　2025年６月30日）

１．報告セグメントごとの売上高及び利益又は損失の金額に関する情報

（注）１．セグメント利益の調整額は、セグメント間取引消去等に係る調整額です。

２．セグメント利益は、四半期連結損益計算書の営業利益と調整を行っております。

２．報告セグメントごとの固定資産の減損損失又はのれん等に関する情報

　　（固定資産に係る重要な減損損失）

　該当事項はありません。

　　（のれんの金額の重要な変動）

　該当事項はありません。

Ⅱ　当第１四半期連結累計期間（自　2026年４月１日　至　2026年６月30日）

１．報告セグメントごとの売上高及び利益又は損失の金額に関する情報

（注）１．セグメント利益の調整額は、セグメント間取引消去等に係る調整額です。

２．セグメント利益は、四半期連結損益計算書の営業利益と調整を行っております。

２．報告セグメントごとの固定資産の減損損失又はのれん等に関する情報

　　（固定資産に係る重要な減損損失）

　該当事項はありません。

　　（のれんの金額の重要な変動）

　該当事項はありません。
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