
1 

 

 
「0「盤 ᖺ㸶᭶㸵日 
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株式併合ࠊ༢元株式数ࡢ定ࡢࡵ廃Ṇཬࡧ定款୍ࡢ部変更࡟関ࡿࡍ 

臨時株主総会開催ࠊ並࡟ࡧ資ᮏ金ཬࡧ資ᮏ準備金ࡢ㢠ࡢ減少࠾ࡢ知ࡏࡽ 

 

当社ࠊࡣᮏ日開催ྲྀࡢ締役会㸦௨ୗࠕᮏྲྀ締役会ࠖ࡜いいࠋࡍࡲ㸧࠾࡟い࡚ࠊୗグ࡜ࡢ

ࡍ招集ࢆ㸧ࠋࡍࡲいい࡜ᮏ臨時株主総会ࠖࠕ臨時株主総会㸦௨ୗ࡟盤ᖺ㸷᭶㸵日」0」ࠊࡾ࠾

定款ࡧ廃Ṇཬࡢࡵ定ࡢ༢元株式数࡟ࡧ議案並ࡿࡍ関࡟株式併合࡟ᮏ臨時株主総会ࠊ࡜ࡇࡿ

ࡢ資ᮏ準備金ࡧ資ᮏ金ཬࡢ当社࡟ࡧ並ࠊ࡜ࡇࡿࡍ付議ࢀࡒࢀࡑࢆ議案ࡿࡍ関࡟部変更୍ࡢ

㢠ࢆ減少࡜ࡇࡿࡍ㸦௨ୗࠕᮏ減資等ࠖ࡜いいࠋࡍࡲ㸧ࡘ࡟い࡚決定い࠾ࠊ࡛ࡢࡓࡋࡲࡋࡓ知

 ࠋࡍࡲࡋࡓいࡏࡽ

ࠊい࡚࠾࡟過程ࡢ⥆グ手ୖࠊࡣ㸧ࠋࡍࡲいい࡜当社株式ࠖࠕᬑ通株式㸦௨ୗࡢ当社ࠊ࠾࡞

株式会社東ி証券ྲྀ引所㸦௨ୗࠕ東ி証券ྲྀ引所ࠖ࡜いいࠋࡍࡲ㸧ࡢ᭷価証券ୖ場規程࡟

定ୖࡿࡵ場廃Ṇᇶ準࡟ヱ当ࠊࡾࡼ࡟ࢀࡇࠋࡍࡲࡾ࡞࡜࡜ࡇࡿࡍ当社株式0」ࠊࡣ「盤ᖺ㸷᭶㸵

日0」ࡽ࠿「盤ᖺ㸷᭶「7日ࡢ࡛ࡲ間ࠊ整理銘柄࡟指定ࡓࢀࡉᚋ0」ࠊ「盤ᖺ㸷᭶「8日ୖ࡚ࡗࡶࢆ場

廃Ṇࡿ࡞࡜予定࡛ୖࠋࡍ場廃Ṇᚋࠊࡣ当社株式ࢆ東ி証券ྲྀ引所ࢱࢫンࢻ࣮ࢲ市場࠾࡟い

࡚ྲྀ引ࡈࠊ࡛ࡢࢇࡏࡲࡁ࡛ࡣ࡜ࡇࡿࡍ留意くࡉࡔいࡼࡍࡲう࠾願いいࠋࡍࡲࡋࡓ 

ࠊࢀࡉい࡚承認࠾࡟ᮏ臨時株主総会ࡀ㸧ࠋࡍࡲࡋᮏ株式併合㸦௨ୗ࡛定義ࡣᮏ減資等ࠊࡓࡲ

「0「盤ᖺ㸷᭶」0日付࡛効力ࡀ発生ࡓࡋᚋࠊ࡟資ᮏ金ཬࡧ資ᮏ準備金ࡢ㢠ࡢ減少࡟係ࡿ議案ࡀ

株主総会࠾࡟い࡚承認可決ࠊࢀࡉᮏ増資㸦௨ୗ࡛定義ࠋࡍࡲࡋ㸧ࡾࡼ࡟資ᮏ金ཬࡧ資ᮏ準備

金ࡢ㢠ࡀ増ຍࢆ࡜ࡇࡿࡍ条件0」ࠊ࡚ࡋ࡜「盤ᖺ10᭶㸯日付࡛ࡢࡑ効力ࡀ生ࡿࡎ予定࡛ࠋࡍ 

 

グ 

 

Ϩ．ᮏ臨時株主総会ࡢ開催ࡘ࡟い࡚ 

㸯．開催日時 

「0「盤 ᖺ㸷᭶㸵日㸦᭶曜日㸧午前 10時 

 

会 社 ྡ ࢜ࣜコン株式会社 

௦表者ྡ ௦表ྲྀ締役社長 బ藤 直也 

㸦コ࣮ࢻ番ྕ㸸『800 東証ࢱࢫンࢻ࣮ࢲ市場㸧 

問合ࡏඛ 企業広報部長  山口 幸作 

 㹒㹃㹊 0」-」『0監-監「監「㸦௦表㸧 



「 

 

㸰．開催場所 

東ி都港区භᮏ木භ୎目㸶番 10 ྕ 

８９道５ භᮏ木 西㸱㝵 

 

㸱．付議議案 

決議஦項 

第㸯ྕ議案 株式併合ࡢ件 

第㸰ྕ議案 定款୍部変更ࡢ件 

 

ϩ．株式併合ࡘ࡟い࡚ 

㸯．株式併合ࡢ目的ཬࡧ理⏤ 

当社ࡀ 「0「盤 ᖺ㸳᭶ 「8 日付࡛බ表いࠕࡓࡋࡲࡋࡓ㹋㹀㹍ࡢ実施ཬࡧ応募ࡢ᥎奨࡟関

ࡏࡽ知࠾ࡿࡍ ཬࠖࡧ 「0「盤 ᖺ㸴᭶ 」0日付࡛බ表いࠕࡓࡋࡲࡋࡓ㸦変更㸧ࠗ 㹋㹀㹍ࡢ実施ཬ

ࡏࡽ知࠾ࡿࡍ関࡟部変更୍ࡢ࠘ࡏࡽ知࠾ࡿࡍ関࡟᥎奨ࡢ応募ࡧ 㸦ࠖ௨ୗࠊ総称ࠕ࡚ࡋᮏ

意見表明࡜ࠖࢫ࣮ࣜࣜࢫࣞࣉいいࠋࡍࡲ㸧࠾࡟い࡚࠾知ࡏࡽいࢹ࣓ࠊࡾ࠾࡜ࡓࡋࡲࡋࡓ

盤」0」ࠊࡣ㸧ࠋࡍࡲいい࡜බ開買付者ࠖࠕ株式会社㸦௨ୗ࢔࢕ ᖺ㸳᭶ 「重 日ࡽ࠿ 「0「盤 ᖺ㸵

᭶ 1『日ࡢ࡛ࡲ 」」 営業日ࢆබ開買付ࡢࡅ買付ࡅ等ࡢ期間㸦௨ୗࠕබ開買付期間 いいࠖ࡜

 ࠋࡓࡋࡲࡋ実施ࢆࡅᮏබ開買付ࡿࡍ対࡟当社株式ࡿࡍ࡜㸧ࠋࡍࡲ

ࡀ当社ࠊ࡚ࡋࡑ 「0「盤 ᖺ㸵᭶ 1監日付࡛බ表い࢔࢕ࢹ࣓ࠕࡓࡋࡲࡋࡓ株式会社ࡿࡼ࡟当

社株式࡟対ࡿࡍබ開買付ࡢࡅ結果並࡟ࡧ主要株主ཬࡢࡑࡧ他ࡢ関係会社ࡢ異動࡟関ࡍ

ࡏࡽ知࠾ࡿ 㸦ࠖ௨ୗࠕᮏබ開買付ࡅ結果࡜ࠖࢫ࣮ࣜࣜࢫࣞࣉいいࠋࡍࡲ㸧࠾࡟い࡚࠾知ࡽ

ࡿ開始日࡛あࡢ῭決ࡢࡅᮏබ開買付ࠊ結果ࡢࡅᮏබ開買付ࠊࡾ࠾࡜ࡓࡋࡲࡋࡓいࡏ 「0「盤

ᖺ㸵᭶ 「「日ࠊ࡚ࡗࡶࢆබ開買付者ࡣ当社株式 『,10」,」80 株㸦所᭷割合㸦注㸧」1普監」％㸧

 ࠋࡍࡲࡾ࠾࡚ࡗ⮳࡟ࡿࡍ所᭷ࢆ

㸦注㸧ࠕ所᭷割合ࠖࠊࡣ࡜当社ࡀ 「0「盤 ᖺ㸴᭶ 「監 日࡟බ表ࠕࡓࡋ第 「7期᭷価証券報告

書ࠖ࡟グ載ࡓࢀࡉ 「0「盤 ᖺ㸱᭶ 」1 日現ᅾࡢ発行῭株式総数㸦1監,1「」,「00 株㸧ࠊࡽ࠿当

社ྠࡀ日現ᅾ所᭷ࡿࡍ自己株式数㸦「,10重,1「監 株㸧㸦但ࠊࡋ当社ࡢ役員向ࡅ株式給付信

クཬࡧ従業員向ࡅ株式給付信クࡢ信ク㈈産࡚ࡋ࡜株式会社日ᮏ࢝࢕ࢹࢺࢫ銀行ࡀ所᭷

当社株式㸦17盤,『00ࡿࡍ 株㸧㸦௨ୗࠊ当社ࡢ役員向ࡅ株式給付信クࡢ信ク㈈産࡚ࡋ࡜日

ᮏ࢝࢕ࢹࢺࢫ銀行ࡀ所᭷ࡿࡍ当社株式㸦重0,000 株㸧ࠕࢆBB９ 所᭷株式㸦役員向ࡅ㸧ࠖ ࡜

いいࠊ当社ࡢ従業員向ࡅ株式給付信クࡢ信ク㈈産࡚ࡋ࡜日ᮏ࢝࢕ࢹࢺࢫ銀行ࡀ所᭷ࡍ

当社株式㸦8盤,『00ࡿ 株㸧ࠕࢆBB９ 所᭷株式㸦従業員向ࡅ㸧ࠖ BB９ࠊいい࡜ 所᭷株式㸦役員

向ࡅ㸧ཬࡧ BB９ 所᭷株式㸦従業員向ࡅ㸧ࢆ総称ࠕ࡚ࡋBB９ 所᭷株式ࠖ࡜いいࠋࡍࡲ㸧ࠊࡣ

法௧ୖࠊ議決権ࡀ存ᅾࡽ࠿࡜ࡇࡿࡍ自己株式数ࡽ࠿㝖ࠋࡍࡲࡁ㸧ࢆ᥍㝖ࡓࡋ株式数

㸦1」,01『,07監 株㸧࡟対ࡿࡍ割合ࢆ計算ࠊࡋᑠ数点௨ୗ第୕఩ࢆ四捨஬入ࠋࡍࡲࡾ࠾࡚ࡋ 

 



」 

 

ᮏྲྀ引ࡢ目的ཬࡧ背ᬒࡢヲ細ࠊࡣᮏ意見表明࠾࡟ࢫ࣮ࣜࣜࢫࣞࣉい࡚࠾知ࡓࡋࡏࡽ

බ開買ࠊࡕうࡢグ載ࡢ௨ୗࠊ࠾࡞ࠋࡍࡲࡆୖࡋ申ࢆ概要ࡢࡑ࡚ࡵ௨ୗ改ࠊࡀࡍ࡛ࡾ࠾࡜

付者࡟関ࡿࡍグ述ࡘ࡟い࡚ࠊࡣබ開買付者ࡓࡅཷࡽ࠿ㄝ明࡟ᇶ࡙い࡚ࠋࡍࡲࡾ࠾ 

 

ᮏ意見表明࠾࡟ࢫ࣮ࣜࣜࢫࣞࣉい࡚࠾知ࡏࡽいࠊࡾ࠾࡜ࡓࡋࡲࡋࡓ当社0」ࠊࡣ「盤 ᖺ

㸰᭶ 「『 日࡟株式会社丸ࡢෆ࢟ャࣝࢱࣆ㸦௨ୗࠕ丸ࡢෆ࢟ャ࡜ࠖࣝࢱࣆいいࠋࡍࡲ㸧ཬࡧ

ᑠ池恒氏㸦௨ୗࠕᑠ池氏ࠖ࡜いいࠋࡍࡲ㸧ࡽ࠿共ྠ࡛ࠊ株式会社東ி証券ྲྀ引所ࢱࢫン

全ࡢ当社株式ࡿい࡚ࡋ場ୖ࡟市場ࢻ࣮ࢲ 㸦࡚但ࠊࡋ当社ࡢࡑࡢ他ࡢ関係会社࡛あࡾ筆頭

株主࡛あࡿ᭷限会社࣏ࣜࣝࢺンࢻ㸦௨ୗ࣏ࣝࢺࣜࠕン࡜ࠖࢻいいࠋࡍࡲ㸧ࡀ所᭷ࡿࡍ当

社株式㸦『,71「,700 株ࠊ所᭷割合㸸」盤普「1％㸧㸦௨ୗࠕᮏ୙応募株式㸦࣏ࣜࣝࢺンࢻ㸧ࠖ ࡜

いいࠋࡍࡲ㸧ཬࡧ当社ࡀ所᭷ࡿࡍ自己株式ࢆ㝖ࠋࡍࡲࡁ㸧ྲྀࢆ得ࠊࡋ当社株式ࢆ非බ開化

い࡜ᮏྲྀ引ࠖࠕ引㸦௨ୗྲྀࡓࡋ࡜目的ࢆ࡜ࡇࡿࡍ࡜完全子会社ࡢබ開買付者ࢆ当社ࠊࡋ

いࠋࡍࡲ㸧࡟関ࡿࡍ協議ࢆ開始ࠊࡋᮏྲྀ引ࡢ実現可能性ࡢ精査ࢆ目的࡚ࡋ࡜当社࡟対ࡍ

会社概要や投資ࡢࣝࢱࣆෆ࢟ャࡢ丸ࠊ࠿࡯ࡢい᪨ࡓࡋ実施ࢆࢫン࢙ࢪࣜ࢕ࢹュ࣮࣭ࢹࡿ

実績ࠊ丸ࡢෆ࢟ャࡀࣝࢱࣆ想定࡚ࡋいࡿ成長支援ࡢ方向性ࠊᮏྲྀ引ࢳࢡࣛࢺࢫࡢャ࣮࡜

ࡌ通ࢆࡅᮏබ開買付ࡿࡼ࡟㹑㹎㹁㸦特ู目的会社㸧ࡿࡍ設立ࡀࣝࢱࣆෆ࢟ャࡢ丸ࠊ࡚ࡋ

ン࣓ࢪࢿ࣐ࡿ行ういわゆࢆᚋ非බ開化ࡢࡑࠊࡋ得ྲྀࢆ㝖く当社株式ࢆᮏ୙応募株式ࠊ࡚

࡞い初期的࡞ࡋ᭷ࢆ法的拘束力ࡓࡋグ載ࢆ᪨ࡿい࡚ࡋ検討ࢆ㸦㹋㹀㹍㸧ࢺ࢘࢔࢖ࣂ࣭ࢺ

意向ࢆ表明ࡿࡍ提案書ཷࢆ領ࢆ࡜ࡇࡓࡋ踏ࡲえࠊᮏྲྀ引࡟関ࡿࡍ具体的࡞検討ࢆ開始

いࠋࡓࡋࡲࡋࡓ 

見ࡀ࡜ࡇࡿࡍ交付࡟株主ࡾࡼ࡟端数処理ࡿ係࡟㸱．株式併合ࠕୗグࠊࡣ当社ࠊᚋࡢࡑ

込ࡿࢀࡲ金銭ࡢ㢠ࡢ根ᣐ等ࠖࠕࡢ㸦㸱㸧ᮏྲྀ引ࡢබṇ性ࢆ担保ࡢࡵࡓࡿࡍ措置ཬࡧ利益

相཯ࢆ回避ࡢࡵࡓࡿࡍ措置ࠖ࡟グ載ࠊࡾ࠾࡜ࡢᮏྲྀ引࣓ࢪࢿ࣐ࡀンࢺ࢘࢔࢖ࣂ࣭ࢺ㸦㹋

㹀㹍㸧୍ࡢ環࡚ࡋ࡜行わ࡛ࡢࡶࡿࢀあࠊࡾ構造的࡞利益相཯ࡢ問㢟ࡀ存ᅾ࡜ࡇࡿࡍ等ࢆ

踏ࡲえࠊᮏྲྀ引࡟関࡚ࡋ検討ࢆ進࡟ࡿࡵあࠊࡾࡓᮏබ開買付ࡿࡅ࠾࡟ࡅ当社株式㸯株当

他ᮏබ開ࡢࡑබṇ性ࡢ㸧ࠋࡍࡲいい࡜ᮏබ開買付価格ࠖࠕ価格㸦௨ୗࡢ等ࡅ買付ࡢࡾࡓ

買付ࢆࡅ含ࡴᮏྲྀ引ࡢබṇ性ࢆ担保࡭ࡍく0」ࠊ「盤 ᖺ㸰᭶ 「監日開催ࡢ当社ྲྀ締役会࠾࡟

い࡚ࠊබ開買付者࣮ࢪࣟࣀࢡࢸࠊ株式会社㸦௨ୗࠕබ開買付者親会社ࠖ࡜いいࠋࡍࡲ㸧ࠊ

丸ࡢෆ࢟ャࠊࣝࢱࣆ丸ࡢෆ࢟ャࣝࢱࣆ第୕ྕ投資஦業᭷限責任組合㸦௨ୗࠕ丸ࡢෆ࢟ャ

බ開ࠕ࡚ࡋ総称ࠊ㸦௨ୗࢻン࣏ࣝࢺࣜࡧᑠ池氏ཬࠊ㸧ࠋࡍࡲいい࡜ࠖࢻン࢓ࣇ㸱ྕࣝࢱࣆ

買付関連当஦者ࠖ࡜いいࠋࡍࡲ㸧ࡽ࠿独立࢔࡚ࡋ࡜࣮ࢨ࢖ࣂࢻ࢔࣭࣮ࣝ࢞ࣜࡓࡋン࣮ࢲ

ン࣭毛利࣭཭常法ᚊ஦ࢯ࣮ࢲン࢔ࠕン࣭毛利࣭཭常法ᚊ஦ົ所外国法共ྠ஦業㸦௨ୗࢯ

ົ所ࠖ࡜いいࠋࡍࡲ㸧ࠊࢆබ開買付関連当஦者ࡽ࠿独立ࢼ࢖࢓ࣇࡓࡋンࢩャ࣭ࣝࣂࢻ࢔

株式会社࡚ࡋ࡜第୕者算定機関ࡧཬ࣮ࢨ࢖ A低８ 達A８㸦௨ୗࠕA低８ 達A８ ࠊࢆ㸧ࠋࡍࡲいいࠖ࡜

ࡧ向ୖཬࡢ企業価値ࡢ当社ࠊ立場࡛ࡓࡋ独立ࡽ࠿බ開買付関連当஦者ࠊࡋ選任ࢀࡒࢀࡑ

当社୍ࡢ般株主ࡢ皆様ࡢ利益ࡢ確保ࡢ観点ࡽ࠿ᮏྲྀ引࡟係ࡿ検討ࠊ交΅ཬุࡧ断ࢆ行



『 

 

うࡢࡵࡓ体制ࢆ構築いࠋࡓࡋࡲࡋࡓ 

見込ࡀ࡜ࡇࡿࡍ交付࡟株主ࡾࡼ࡟端数処理ࡿ係࡟㸱．株式併合ࠕୗグࠊࡣ当社ࠊࡓࡲ

利益相ࡧ措置ཬࡢࡵࡓࡿࡍ担保ࢆබṇ性ࡢ㸦㸱㸧ᮏྲྀ引ࠕࡢ根ᣐ等ࠖࡢ㢠ࡢ金銭ࡿࢀࡲ

཯ࢆ回避ࡢࡵࡓࡿࡍ措置 ࢘࢔࢖ࣂ࣭ࢺン࣓ࢪࢿ࣐ࡿいわゆࡀᮏྲྀ引ࠊࡾ࠾࡜ࡢグ載ࠖ࡟

ࠊえࡲ踏ࢆ࡜ࡇࡿࡍ存ᅾࡀ利益相཯࡞構造的ࠊࡾあ࡛ࡢࡶࡿࢀ行わ࡚ࡋ࡜㸦㹋㹀㹍㸧ࢺ

ᮏྲྀ引ࡿࡅ࠾࡟構造的࡞利益相཯ࡢ問㢟ཬࡧ情報ࡢ非対称性ࡢ問㢟࡟対応ࠊࡋ当社ྲྀ

締役会ࡢ意思決定過程ࡿࡅ࠾࡟恣意性ࢆ排㝖ࠊࡋᮏྲྀ引ࡢබṇ性ࠊ透明性ཬࡧ客観性ࢆ

担保࢔ࠊ࡟ࡵࡓࡿࡍンࢯ࣮ࢲン࣭毛利࣭཭常法ᚊ஦ົ所ࡢ法的助言ࢆ踏ࡲえ0」ࠊ「盤 ᖺ

㸰᭶ 「監 日開催ࡢ当社ྲྀ締役会࠾࡟い࡚ࠊᮏྲྀ引ཬࡧබ開買付関連当஦者ࡽ࠿独立ࡓࡋ

委員࡚ࡗࡼ࡟構成ࡿࢀࡉ特ู委員会㸦௨ୗࠕᮏ特ู委員会ࠖ࡜いいࠋࡍࡲ㸧ࢆ設置ࡿࡍ

᪨ࢆ決議ࠊࡋᮏྲྀ引ࢆ検討ࡢࡵࡓࡿࡍ体制ࢆ構築いࠋࡓࡋࡲࡋࡓ 

 

ୖグ検討体制ࡢୗࠊ当社ࠊࡣ当社ࡢ経営環境ཬࡧ஦業ࡢ状況等ࢆ踏ࡲえࠊᮏྲྀ引ࡢ是

非やᮏබ開買付価格ࢆ含ࡴᮏྲྀ引ࡢ諸条件ࡢ妥当性ࡘ࡟い࡚ࠊᮏ特ู委員会ࡾࡼ࡟஦

前࡟確認ࡓࢀࡉ交΅方針やᮏ特ู委員会ࡢࡽ࠿意見࣭指示࣭要請等࡟ᇶ࡙࢔ࠊࡁン࣮ࢲ

ࡧン࣭毛利࣭཭常法ᚊ஦ົ所ཬࢯ A低８ 達A８ ࣆෆ࢟ャࡢ丸ࠊࡽࡀ࡞ࡅ㝶時ཷࡶ助言ࡢࡽ࠿

ࡲࡾいࡲ࡚ࡗ行ࢆ検討࡟慎㔜ࠊ行いࢆ΅交ࡧ協議ཬ࡟間࡛⥅⥆的ࡢ࡜ᑠ池氏ࡧཬࣝࢱ

 ࠋࡓࡋ

具体的0」ࠊࡣ࡟「盤 ᖺ㸰᭶ 「監 日付࡛ᮏ特ู委員会ࢆ設置࡚ࡋ௨降ࠊᮏ特ู委員会࠾࡟

盤」0」ࠊࡣᮏ特ู委員会ࠋࡓࡋࡲࡵ進ࢆ検討࣭協議ࡿࡅ ᖺ㸱᭶㸲日付࡛当社࡟対ࠊ࡚ࡋ

ᮏྲྀ引ཬࡧᮏྲྀ引ᚋࡢ目的࣭意義等࡟関࡚ࡋ書面ࡿࡼ࡟質問஦項ࢆ送付ྠࠊࡋ᭶ 18日

付࡛書面ࡿࡼ࡟回答ཷࢆ領ྠࠊࡋ᭶ 1重日開催ࡢᮏ特ู委員会࠾࡟い࡚ࠊ当社ࠊࡽ࠿ᮏ

ྲྀ引ࡢ提案ࡓࡅཷࢆ経緯ࠊᮏྲྀ引ࡢ目的ࠊ஦業環境ࠊ経営課㢟等࡟関ࡿࡍㄝ明ࠊࡅཷࢆ

 ࠋࡓࡋࡲ行いࢆ質疑応答ࡿࡍ対࡟ࡽࢀࡇ

ࠊ࡚ࡋ対࡟ᑠ池氏ࡧཬࣝࢱࣆෆ࢟ャࡢ盤ᖺ㸱᭶「『日付࡛丸」0」ࠊࡣᮏ特ู委員会ࠊࡓࡲ

ᮏྲྀ引ཬࡧᮏྲྀ引ᚋࡢ経営方針等࡟関࡚ࡋ書面ࡿࡼ࡟質問஦項ࢆ送付ྠࠊࡋ᭶ 」0 日付

࡛書面ࡿࡼ࡟回答ཷࢆ領ྠࠊࡋ᭶ 」1 日開催ࡢᮏ特ู委員会࠾࡟い࡚ࠊ丸ࡢෆ࢟ャࢱࣆ

ࣝཬࡧᑠ池氏ࠊࡽ࠿ᮏྲྀ引ࢆ提案ࡓࡗ⮳࡟ࡿࡍ経緯ཬࡧ理⏤ࠊᮏྲྀ引ࡢ目的ࠊ当社஦業

࡟ࡽࢀࡇࠊࡅཷࢆい࡚ㄝ明ࡘ࡟経営方針等ࡢᮏྲྀ引ᚋࠊ諸条件ࡢᮏྲྀ引ࠊ評価ࡿࡍ関࡟

対ࡿࡍ質疑応答ࢆ行いࠋࡓࡋࡲ 

ᮏ買付条件変更㸦௨ୗ࡛定義ࠋࡍࡲࡋ㸧前ࡢᮏබ開買付価格ࡘ࡟い࡚ࠊࡣ当社ཬࡧᮏ

特ู委員会0」ࠊࡣ「盤 ᖺ㸲᭶㸵日ࠊ࡟丸ࡢෆ࢟ャࣝࢱࣆཬࡧᑠ池氏ࠊࡾࡼ当社ࡀ 「0「7 ᖺ

㸱᭶期ࡢ期ᮎ配当ࢆ無配ࢆ࡜ࡇࡿࡍ࡜前提ࠊ࡚ࡋ࡜ᮏ買付条件変更前ࡢᮏබ開買付価

格ࢆ㸯株当ࡾࡓ 1,000 ෇㸦提案日࡛あࡿ東ி証券ྲྀ引所ࢱࢫンࢻ࣮ࢲ市場ࡿࡅ࠾࡟当

社株式ࡢ終値 8「『 ෇࡟対࡚ࡋ 「1普」盤％ྠࠊ日ࡢ࡛ࡲ過去㸯ヶ᭶間ࡢ終値༢純ᖹ均値 8『重

෇࡟対࡚ࡋ 17普7重％ྠࠊ過去㸱ヶ᭶間ࡢ終値༢純ᖹ均値 8盤8 ෇࡟対࡚ࡋ 1監普「1％ྠࠊ過



監 

 

去㸴ヶ᭶間ࡢ終値༢純ᖹ均値 8監『 ෇࡟対࡚ࡋ 17普10％࣒࢔࣑ࣞࣉࡢ㸧࣏ࣝࢺࣜࠊンࡀࢻ

所᭷ࡿࡍ当社株式ࢆ自己株式ྲྀ࡚ࡋ࡜得ࡿࡍ㸦௨ୗࠕᮏ自己株式ྲྀ得㸦࣏ࣜࣝࢺンࢻ㸧ࠖ

㸧ࠖࢻン࣏ࣝࢺᮏ自己株式ྲྀ得価格㸦ࣜࠕ㸧ྲྀ得価格㸦௨ୗࠋࡍࡲいい࡜ 㸧ࠋࡍࡲいい࡜

ࢆ 盤71 ෇ࡿࡍ࡜᪨ࡢ初回提案ཷࢆ領い࡟ࢀࡇࠋࡓࡋࡲࡋࡓ対ࠊ࡚ࡋ当社ཬࡧᮏ特ู委員

会0」ࠊࡣ「盤 ᖺ㸲᭶㸶日ࠊ࡟当ヱ提案価格ࠊࡣ当社ࡢ企業価値ཬ୍ࡧ般株主ࡢ利益保護

ࡢᮏ買付条件変更前ࠊ࡚ࡋ࡜ࡿい水準࡛あ࡞ࢀࡽࢀ入ࡅ到底ཷࡳ鑑࡟立場ࡿࡍ㔜視ࢆ

ᮏබ開買付価格࡟係ࡿ提案ෆ容ࡢ再検討ࡢ要請ࢆ行いࡢࡑࠋࡓࡋࡲᚋࠊ丸ࡢෆ࢟ャࢱࣆ

ࣝཬࡧᑠ池氏0」ࠊࡾࡼ「盤 ᖺ㸲᭶ 1『日ࠊᮏ買付条件変更前ࡢᮏබ開買付価格ࢆ 1,070 ෇

㸦提案日࡛あࡿ 「0「盤 ᖺ㸲᭶ 1『 日ࡢ東ி証券ྲྀ引所ࢱࢫンࢻ࣮ࢲ市場ࡿࡅ࠾࡟当社株

式ࡢ終値 818 ෇࡟対࡚ࡋ 」0普81％ྠࠊ 日ࡢ࡛ࡲ過去㸯ヶ᭶間ࡢ終値༢純ᖹ均値 8『0 ෇࡟

対࡚ࡋ 「7普」8％ྠࠊ過去㸱ヶ᭶間ࡢ終値༢純ᖹ均値 8盤『 ෇࡟対࡚ࡋ 「」普8『％ྠࠊ過去㸴

ヶ᭶間ࡢ終値༢純ᖹ均値 8監」 ෇࡟対࡚ࡋ 「監普『『％࣒࢔࣑ࣞࣉࡢ㸧ࠊᮏ自己株式ྲྀ得価格

㸦࣏ࣜࣝࢺンࢻ㸧ࢆ 717 ෇ࡿࡍ࡜᪨ࡢ第㸰回提案ཷࢆ領⮴࡟ࢀࡇࠋࡓࡋࡲࡋ対ࠊ࡚ࡋ当

社ཬࡧᮏ特ู委員会0」ࠊࡣ「盤 ᖺ㸲᭶ 1監日ࠊ࡟当ヱ提案価格ࠊࡣ当社ࡢ企業価値ཬ୍ࡧ

般株主ࡢ利益保護ࢆ㔜視ࡿࡍ立場࡟鑑ࡳ到底ཷࡅ入࡞ࢀࡽࢀい水準࡛あࠊ࡚ࡋ࡜ࡿᮏ

買付条件変更前ࡢᮏබ開買付価格࡟係ࡿ提案ෆ容ࡢ再検討ࡢ要請ࢆ行いࡢࡑࠋࡓࡋࡲ

ᚋࠊ丸ࡢෆ࢟ャࣝࢱࣆཬࡧᑠ池氏0」ࠊࡾࡼ「盤 ᖺ㸲᭶ 「1日ࠊᮏ買付条件変更前ࡢᮏබ開

買付価格ࢆ 1,1監0 ෇㸦提案日࡛あࡿ 「0「盤 ᖺ㸲᭶ 「1 日ࡢ東ி証券ྲྀ引所ࢱࢫンࢻ࣮ࢲ

市場ࡿࡅ࠾࡟当社株式ࡢ終値 81盤 ෇࡟対࡚ࡋ 『0普重」％ྠࠊ 日ࡢ࡛ࡲ過去㸯ヶ᭶間ࡢ終値

༢純ᖹ均値 8」0 ෇࡟対࡚ࡋ 」8普監監％ྠࠊ 過去㸱ヶ᭶間ࡢ終値༢純ᖹ均値 8監重 ෇࡟対࡚ࡋ

」」普88％ྠࠊ過去㸴ヶ᭶間ࡢ終値༢純ᖹ均値 8監」 ෇࡟対࡚ࡋ 」『普8「％࣒࢔࣑ࣞࣉࡢ㸧ࠊᮏ

自己株式ྲྀ得価格㸦࣏ࣜࣝࢺンࢻ㸧ࢆ 7盤重 ෇ࡿࡍ࡜᪨ࡢ第㸱回提案ཷࢆ領⮴ࠋࡓࡋࡲࡋ

盤」0」ࠊࡣᮏ特ู委員会ࡧ当社ཬࠊ࡚ࡋ対࡟ࢀࡇ ᖺ㸲᭶ 「「 日ࠊ࡟当ヱ提案価格ࠊࡣ当社

࡜ࡿ୙十ศ࡛あ࡚ࡋ࡜依然ࡳ鑑࡟立場ࡿࡍ㔜視ࢆ利益保護ࡢ般株主୍ࡧ企業価値ཬࡢ

ࡋࡲ行いࢆ要請ࡢ再検討ࡢ提案ෆ容ࡿ係࡟ᮏබ開買付価格ࡢᮏ買付条件変更前ࠊ࡚ࡋ

盤」0」ࠊࡾࡼᑠ池氏ࡧཬࣝࢱࣆෆ࢟ャࡢ丸ࠊᚋࡢࡑࠋࡓ ᖺ㸲᭶ 「7日ࠊᮏ買付条件変更前

ࢆᮏබ開買付価格ࡢ 1,「00 ෇㸦提案日࡛あࡿ 「0「盤 ᖺ㸲᭶ 「7 日ࡢ東ி証券ྲྀ引所ࢱࢫ

ンࢻ࣮ࢲ市場ࡿࡅ࠾࡟当社株式ࡢ終値 1,08盤 ෇࡟対࡚ࡋ 10普監0％ྠࠊ 日ࡢ࡛ࡲ過去㸯ヶ

᭶間ࡢ終値༢純ᖹ均値 8『7 ෇࡟対࡚ࡋ 『1普盤8％ྠࠊ過去㸱ヶ᭶間ࡢ終値༢純ᖹ均値 8盤『

෇࡟対࡚ࡋ 」8普8重％ྠࠊ過去㸴ヶ᭶間ࡢ終値༢純ᖹ均値 8監7 ෇࡟対࡚ࡋ 『0普0「％ࣞࣉࡢ

ࢆ㸧ࢻン࣏ࣝࢺᮏ自己株式ྲྀ得価格㸦ࣜࠊ㸧࣒࢔࣑ 80「 ෇ࡿࡍ࡜᪨ࡢ第㸲回提案ཷࢆ領

盤」0」ࠊࡣᮏ特ู委員会ࡧ当社ཬࠊ࡚ࡋ対࡟ࢀࡇࠋࡓࡋࡲࡋ⮴ ᖺ㸲᭶ 「8日ࠊ࡟当ヱ提案

価格࡜市場株価ࢆ対比࣒࢔࣑ࣞࣉࡓࡋ率ࠊࡣ直近ࡢ当社株式ࡢ市場株価ୖࡢ昇ࡶ踏ࡲ

えࠊ࡜ࡿᮏྲྀ引࡜類似ࡿࡍ非බ開化ࢆ前提ࡓࡋ࡜㹋㹀㹍案件࡜比較ࠊ࡚ࡋ十ศࡣ࡜言い

難い水準࡛あࠊ࡚ࡋ࡜ࡿᮏ買付条件変更前ࡢᮏබ開買付価格࡟係ࡿ提案ෆ容ࡢ再検討

ᑠ池氏ࡧཬࣝࢱࣆෆ࢟ャࡢ丸ࠊࡣᮏ特ู委員会ࡧ当社ཬࠊᚋࡢࡑࠋࡓࡋࡲ行いࢆ要請ࡢ



盤 

 

盤」0」ࠊࡾࡼ ᖺ㸳᭶㸵日ࠊࡣ࡟当社株式ࡢ株価ࡀ従前࡟比࡚ࡋ高い࡛࣎ࣛ࢕ࢸࣜ࢕ࢸ᥎

移࡚ࡋいࢆ࡜ࡇࡿ踏ࡲえ࡜ࡿᮏ買付条件変更前ࡢᮏබ開買付価格ࡢ引ୖࡢࡆ検討ࡣ࡟

時間ࢆ要ุ࡜ࡿࡍ断ࠊࡵࡓࡓࡋᮏྲྀ引ࡢබ表時期ࢆ当初予定࡚ࡋいࡓ 「0「盤 ᖺ㸳᭶㸶日

᭶ྠࠊࢆ連絡ࡢ᪨ࡿ必要࡛あࡀ࡜ࡇࡿࡍ延期ࡽ࠿ 1監 日ࡣࡎࡲࠊࡣ࡟ 「0「盤 ᖺ㸳᭶ 「1日

᭶ྠࠊ࡛ୖࡓࡋ領ཷࢀࡒࢀࡑࢆ連絡ࡢい᪨ࡓࡋ目指ࢆ࡜ࡇࡿࡍ࡜බ表日ࡢᮏྲྀ引ࢆ 1重

日ࠊࡣ࡟ᮏ買付条件変更前ࡢᮏබ開買付価格ࢆ 1,「80 ෇㸦提案日࡛あࡿ 「0「盤 ᖺ㸳᭶ 1重

日ࡢ東ி証券ྲྀ引所ࢱࢫンࢻ࣮ࢲ市場ࡿࡅ࠾࡟当社株式ࡢ終値 1,0」『 ෇࡟対࡚ࡋ

「」普7重％ྠࠊ日ࡢ࡛ࡲ過去㸯ヶ᭶間ࡢ終値༢純ᖹ均値 1,0」1 ෇࡟対࡚ࡋ 「『普1監％ྠࠊ過

去㸱ヶ᭶間ࡢ終値༢純ᖹ均値 重08 ෇࡟対࡚ࡋ 『0普重7％ྠࠊ 過去㸴ヶ᭶間ࡢ終値༢純ᖹ均

値 88」 ෇࡟対࡚ࡋ 『『普重盤％࣒࢔࣑ࣞࣉࡢ㸧ࠊᮏ自己株式ྲྀ得価格㸦࣏ࣜࣝࢺンࢻ㸧ࢆ 8監『

෇ࡿࡍ࡜᪨ࡢ第㸳回提案ཷࢆ領⮴ࠊ࠾࡞ࠋࡓࡋࡲࡋ第㸳回提案ࠊࡤࢀࡼ࡟丸ࡢෆ࢟ャࣆ

考え࡜ࡿい࡚ࢀࡉຍ算ࡀ࣒࢔࣑ࣞࣉ࡞十ศࡣ࡟当ヱ提案価格ࡣ࡚ࡋ࡜ᑠ池氏ࡧཬࣝࢱ

࡚いࠊࡢࡢࡶࡿ当社ࡀ 「0「盤 ᖺ㸳᭶㸶日付࡛බ表いࡢࢇࢀࡢࠕࡓࡋࡲࡋࡓ減損損失ࡢ計

ࡏࡽ知࠾ࡿࡍ関࡟差異ࡢ࡜実績࡜通期連結業績予想ࡧࡼ࠾ୖ 㸦ࠖ௨ୗࠕ当社業績差異ࣉ

ࢆ࡜ࡇࡓࡋୗ落ࡀ市場株価ࡢ当社株式ࠊ௨降࡚ࡋබ表ࢆ㸧ࠋࡍࡲいい࡜ࠖࢫ࣮ࣜࣜࢫࣞ

踏ࡲえࠊ当ヱ提案価格ࡢ提案࡟㝿ࠊࡣ࡚ࡋ当ヱබ表ࡿࢀࡉ࡞ࡀ前ࡢ当社株式ࡢ市場株価

ࡿ引日࡛あྲྀࡢ直近ࡿࡁ確認࡛ࡀ 「0「盤 ᖺ㸳᭶㸶日ࢆᇶ準日ࡓࡋ࡜場合ࡢ当社株式ࡢ市

場株価࡟対ࡶ࣒࢔࣑ࣞࣉࡢ࡚ࡋ考慮ࠊࡾ࠾࡚ࡋ具体的ࠊࡣ࡟第㸳回提案࡟係ࡿ提案価格

ࡢ 1,「80 ෇0」ࠊࡣ「盤 ᖺ㸳᭶㸶日ࡢ東ி証券ྲྀ引所ࢱࢫンࢻ࣮ࢲ市場ࡿࡅ࠾࡟当社株式

終値ࡢ 1,1」」 ෇࡟対࡚ࡋ 1「普重7％ྠࠊ 日ࡢ࡛ࡲ過去㸯ヶ᭶間ࡢ終値༢純ᖹ均値 重『『 ෇࡟

対࡚ࡋ 」監普監重％ྠࠊ過去㸱ヶ᭶間ࡢ終値༢純ᖹ均値 888 ෇࡟対࡚ࡋ 『『普1『％ྠࠊ過去㸴

ヶ᭶間ࡢ終値༢純ᖹ均値 871 ෇࡟対࡚ࡋ 『盤普重盤％࡜十ศࢆ࣒࢔࣑ࣞࣉ࡞付ࡓࡋ価格࡜

盤」0」ࠊ࡚ࡋ対࡟ࢀࡇࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡿい࡚ࡗ࡞ ᖺ㸳᭶ 「0日ࠊ当社ཬࡧᮏ特ู委員会ࠊࡣ

当ヱ提案価格࡜当社株式ࡢ市場株価ࢆ対比ࠊࡣ࣒࢔࣑ࣞࣉࡓࡋ直近ࡢ当社株式ࡢ市場

株価ୖࡢ昇ࢆ踏ࡲえࠊ࡜ࡿᮏྲྀ引࡟類似ࡿࡍ非බ開化ࢆ前提ࡓࡋ࡜㹋㹀㹍案件࡜比較

引ୖࡢᮏබ開買付価格ࡢᮏ買付条件変更前ࠊࡽ࠿⏤理ࡢ࡜言い難い水準ࡣ࡜十ศࠊ࡚ࡋ

ࠊྠࡋ要請ࢆࡆ 日ࠊ丸ࡢෆ࢟ャࣝࢱࣆཬࡧᑠ池氏ࠊࡾࡼ前回ྠ様࡟ᮏ買付条件変更前ࡢ

ᮏබ開買付価格ࡢ引ୖࡢࡆ再検討ࡣ࡟時間ࢆ要ࠊࡵࡓࡿࡍ当社ཬࡧᮏ特ู委員会࡟対

翌ࠊࢀࡽ伝えࡀ᪨ࡿࡍ再考ࡶい࡚ࡘ࡟බ表日程ࡢᮏྲྀ引ࠊࡋ 「1 日0」ࠊ࡟「盤 ᖺ㸳᭶ 「8

日ࢆᮏྲྀ引ࡢබ表日ࢆ࡜ࡇࡿࡍ࡜目指ࡓࡋい᪨ࡀ改࡚ࡵ伝えࠊྠࡵࡓࡢࡇࠋࡓࡋࡲࢀࡽ

᭶ 「「 日ࠊ当社ࡽ࠿丸ࡢෆ࢟ャࣝࢱࣆཬࡧᑠ池氏࡟対ࠊࡋ当ヱ日程࡛各会議体等ࢆ調整

盤」0」ࠊࡾࡼᑠ池氏ࡧཬࣝࢱࣆෆ࢟ャࡢ丸ࠊᚋࡢࡑࠋࡓࡋࡲࡋ⮴回答ࢆ᪨ࡿࡍ ᖺ㸳᭶ 「7

日ࠊᮏ買付条件変更前ࡢᮏබ開買付価格ࢆ 1,」」「 ෇㸦提案日࡛あࡿ 「0「盤 ᖺ㸳᭶ 「7 日

ࠊ％7普監重」࡚ࡋ対࡟終値1,0『『෇ࡢ当社株式ࡿࡅ࠾࡟市場ࢻ࣮ࢲンࢱࢫ東ி証券ྲྀ引所ࡢ

ྠ日ࡢ࡛ࡲ過去㸯ヶ᭶間ࡢ終値༢純ᖹ均値 1,07」 ෇࡟対࡚ࡋ 「『普1『％ྠࠊ 過去㸱ヶ᭶間

終値༢純ᖹ均値ࡢ 重「」 ෇࡟対࡚ࡋ 『『普」1％ྠࠊ 過去㸴ヶ᭶間ࡢ終値༢純ᖹ均値 8重」 ෇࡟
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対࡚ࡋ 『重普1盤％࣒࢔࣑ࣞࣉࡢ㸧ࠊᮏ自己株式ྲྀ得価格㸦࣏ࣜࣝࢺンࢻ㸧ࢆ 888 ෇ࡿࡍ࡜

᪨ࡢ第㸴回提案ཷࢆ領⮴ࠊ࠾࡞ࠋࡓࡋࡲࡋ第㸴回提案ࠊࡤࢀࡼ࡟丸ࡢෆ࢟ャࣝࢱࣆཬࡧ

ᑠ池氏ࠊࡣ࡚ࡋ࡜当ヱ提案価格ࡣ当社業績差異ࢆࢫ࣮ࣜࣜࢫࣞࣉබ表ࡓࡋ 「0「盤 ᖺ㸳᭶

㸶日ࢆᇶ準日ࡓࡋ࡜場合ࡢ当社株式ࡢ市場株価࡟対ࡶ࣒࢔࣑ࣞࣉࡢ࡚ࡋ考慮ࠊࡾ࠾࡚ࡋ

具体的ࠊࡣ࡟当ヱ提案価格ࡢ 1,」」「 ෇0」ࠊࡣ「盤 ᖺ㸳᭶㸶日ࡢ東ி証券ྲྀ引所ࢱࢫンࢲ

終値ࡢ当社株式ࡿࡅ࠾࡟市場ࢻ࣮ 1,1」」 ෇࡟対࡚ࡋ 17普監盤％ྠࠊ 日ࡢ࡛ࡲ過去㸯ヶ᭶間

終値༢純ᖹ均値ࡢ 重『『 ෇࡟対࡚ࡋ 『1普10％ྠࠊ 過去㸱ヶ᭶間ࡢ終値༢純ᖹ均値 888 ෇࡟

対࡚ࡋ 監0普00％ྠࠊ過去㸴ヶ᭶間ࡢ終値༢純ᖹ均値 871 ෇࡟対࡚ࡋ 監「普重」％࡜十ศࣉ࡞

ᮏ特ู委員ࡧ当社ཬࠊ࡚ࡋ対࡟ࢀࡇࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡿい࡚ࡗ࡞࡜価格ࡓࡋ付ࢆ࣒࢔࣑ࣞ

会ࠊྠࡣ 日ࠊ最終的࡞意思決定ࡣ 「0「盤 ᖺ㸳᭶ 「8 日࡟開催ࡿࢀࡉ当社ྲྀ締役会࡛ࡢ決議

ࡾࡓ㸯株当ࢆᮏබ開買付価格ࡢᮏ買付条件変更前ࠊ࡚ࡋ࡜前提ࢆ࡜ࡇࡿࡼ࡟ 1,」」「 ෇ࠊ

ᮏ自己株式ྲྀ得価格㸦࣏ࣜࣝࢺンࢻ㸧ࢆ 888 ෇࡟࡜ࡇࡿࡍ࡜応諾ࡿࡍ᪨ࢆ回答いࡲࡋࡓ

 ࠋࡓࡋ

盤」0」ࠊࡣᮏ特ู委員会ࡧ当社ཬࠊᚋࡢࡑ ᖺ㸴᭶ 「監 日ࠊձᮏබ開買付ࡘ࡟ࡅい࡚ࠊࡣ

ᮏබ開買付価格ࢆ 1,」」「 ෇ࡽ࠿ 1,」70 ෇ࠊᮏྲྀ引ᇶᮏ契約㸦ග通信ࣉ࣮ࣝࢢ㸧ࡿࡼ࡟ᮏ

୙応募株式㸦ග通信ࣉ࣮ࣝࢢ㸧ࢆ考慮࡚ࡋ買付予定数ࢆ 8,「11,」7監 株㸦所᭷割合㸸盤」普10％㸧

ࡽ࠿ 監,盤78,重7監 株㸦所᭷割合㸸『」普盤『％㸧ࠊᮏྲྀ引ᇶᮏ契約㸦ග通信ࣉ࣮ࣝࢢ㸧ࡿࡼ࡟ᮏ

୙応募株式㸦ග通信ࣉ࣮ࣝࢢ㸧ཬࡧබ開買付者ࡀ 「0「盤 ᖺ㸴᭶ 」0日付࡛ᑠ池尚子氏㸦故

人㸧ࡢ法定相⥆人࡛あࡿᑠ池恒氏ࠊᑠ池秀効氏ཬࡧᑠ池結実氏㸦௨ୗࠊ総称ࠕ࡚ࡋᮏ法

定相⥆人ࠖ࡜いいࠋࡍࡲ㸧ྲྀࡽ࠿得ࠊࡓࡋᑠ池尚子氏㸦故人㸧ࡀ所᭷࡚ࡋいࡓ当社株式

「重盤,盤00 株㸦所᭷割合㸸「普「8％ࠋ௨ୗࠕᮏ相⥆株式ࠖ࡜いいࠋࡍࡲ㸧ࡢ全࡚ࡘ࡟い࡚ᮏබ

開買付࡟ࡅ応募࡞ࡋい᪨ཬࡧᮏ相⥆株式ࡁࡘ࡟ᮏ臨時株主総会࠾࡟い࡚ᮏ株式併合㸦௨

ୗ࡛定義ࠋࡍࡲࡋ㸧࡟関連ࡿࡍ各議案࡟賛成ࡿࡍ᪨ࡢ議決権ࡢ行使ࢆ行う᪨ࡢ誓約書㸦௨

ୗࠕᮏ誓約書㸦法定相⥆人㸧ࠖ ࢆୗ限ࡢ買付予定数ࠊえ࡚ࡲ踏ࢆ得ྲྀࡢ㸧ࠋࡍࡲいい࡜

」,重0」,」00 株㸦所᭷割合㸸「重普重重％㸧ࡽ࠿ 1,07『,」00 株㸦所᭷割合㸸8普「監％㸧ࢀࡒࢀࡑ࡬

変更ࡿࡍ買付条件変更㸦௨ୗࠕᮏ買付条件変更ࠖ࡜いいࠋࡍࡲ㸧ࢆ行うࠊࡓࡲࠊ࡜ࡇղ

㹆㹇㹉㸿㹐㹇 㹒㹑㹓㹑㹆㹇㹌 㹇㹌㹔㹃㹑㹒㹋㹃㹌㹒㹑 㹍㹉㹇㹌㸿㹕㸿株式会社㸦௨

ୗࠕ㹆㹒㹇㹍ࠖ࡜いいࠋࡍࡲ㸧ࡀග通信株式会社㸦௨ୗࠕග通信㈱ࠖ࡜いいࠋࡍࡲ㸧ࠊ㹓

㹆 㹎ａ㹰㹲ｎｅ㹰㹱 㸰投資஦業᭷限責任組合㸦௨ୗࠕ㹓㹆 㹎ａ㹰㹲ｎｅ㹰㹱 㸰 ࠖ࡜

いいࠋࡍࡲ㸧ࠊ㹓㹆 㹎ａ㹰㹲ｎｅ㹰㹱 㸱投資஦業᭷限責任組合㸦௨ୗࠕ㹓㹆 㹎ａ㹰㹲

ｎｅ㹰㹱 㸱ࠖ࡜いいࠋࡍࡲ㸧ࠊග通信㹉㹉投資஦業᭷限責任組合㸦௨ୗࠕග通信㹉㹉ࠖ

いい࡜࢚ࠖࣝ࢖࢔ࢫ࢚ࠕ投資஦業᭷限責任組合㸦௨ୗ࢚ࣝ࢖࢔ࢫ࢚ࡧ㸧ཬࠋࡍࡲいい࡜

ග通ࠊ㹓㹆 㹎ａ㹰㹲ｎｅ㹰㹱 㸱ࠊ㹓㹆 㹎ａ㹰㹲ｎｅ㹰㹱 㸰ࠊග通信㈱ࠊ௨ୗࠋࡍࡲ

信㹉㹉ཬࢆ࢚ࣝ࢖࢔ࢫ࢚ࡧ総称ࠕ࡚ࡋᮏ୙応募合意株主㸦ග通信ࣉ࣮ࣝࢢ㸧ࠖ ࠊいい࡜

ᮏ୙応募合意株主㸦ගࠊࡓࡲࠋࡍࡲいい࡜ᮏ୙応募合意株主ࠖࠕ࡚ࡏ併࡜ࢻン࣏ࣝࢺࣜ

通信ࣉ࣮ࣝࢢ㸧ࡀ所᭷ࡿࡍ当社株式ࡢ全࡚㸦所᭷株式数ࡢ合計㸸「,監」「,『00 株ࠊ所᭷割
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合ࡢ合計㸸1重普『盤％㸧ࠕࢆᮏ୙応募株式㸦ග通信ࣉ࣮ࣝࢢ㸧ࠖ ᮏ୙応募株式㸦ࣜࠊいい࡜

所᭷株式数ࡢᮏ୙応募株式ࠊ࠾࡞ࠋࡍࡲいい࡜ᮏ୙応募株式ࠖࠕ࡚ࡏ併࡜㸧ࢻン࣏ࣝࢺ

ࡣ合計ࡢ 7,「『監,100 株ࠊ所᭷割合ࡢ合計ࡣ 監監普盤7％࡛ࠋࡍ㸧ࡽ࠿現物ศ配ࡓࡅཷࢆ当社

株式ࡢ全部ࢆ自己株式ྲྀ得㸦௨ୗࠕᮏ自己株式ྲྀ得㸦ග通信ࣉ࣮ࣝࢢ㸧ࠖ ᮏ自ࠕいい࡜

己株式ྲྀ得㸦࣏ࣜࣝࢺンࢻ㸧ࠖ 㸧ࠖࣉ࣮ࣝࢢᮏ自己株式ྲྀ得㸦ග通信ࠕ࡜ ᮏࠕ࡚ࡋ総称ࢆ

自己株式ྲྀ得ࠖ࡜いいࠋࡍࡲ㸧ࢆᮏ自己株式ྲྀ得価格㸦ග通信ࣉ࣮ࣝࢢ㸧1,「」」 ෇࡚࡟

行うࡿࡍ࡜᪨ࡢ提案ཷࢆ領⮴࡟ࢀࡇࠋࡓࡋࡲࡋ対࡚ࡋ当社ཬࡧᮏ特ู委員会ࠊࡣ最終的

ࡣ意思決定࡞ 「0「盤 ᖺ㸴᭶ 「盤 日࡟開催ࡿࢀࡉ当社ྲྀ締役会࡛ࡢ決議ࢆ࡜ࡇࡿࡼ࡟前提

ࢆᮏබ開買付価格ࠊࡣい࡚ࡘ࡟ࡅձᮏබ開買付ࠊ࡚ࡋ࡜ 1,」」「 ෇ࡽ࠿ 1,」70 ෇ࠊᮏྲྀ引

ᇶᮏ契約㸦ග通信ࣉ࣮ࣝࢢ㸧ࡿࡼ࡟ᮏ୙応募株式㸦ග通信ࣉ࣮ࣝࢢ㸧ࢆ考慮࡚ࡋ買付予

定数ࢆ 8,「11,」7監 株㸦所᭷割合㸸盤」普10％㸧ࡽ࠿ 監,盤78,重7監 株㸦所᭷割合㸸『」普盤『％㸧ࠊ

ᮏྲྀ引ᇶᮏ契約㸦ග通信ࣉ࣮ࣝࢢ㸧ࡿࡼ࡟ᮏ୙応募株式㸦ග通信ࣉ࣮ࣝࢢ㸧ཬࡧᮏ誓約

書㸦法定相⥆人㸧ྲྀࡢ得ࢆ踏ࡲえ࡚ࠊ買付予定数ࡢୗ限ࢆ 」,重0」,」00 株㸦所᭷割合㸸

「重普重重％㸧ࡽ࠿ 1,07『,」00 株㸦所᭷割合㸸8普「監％㸧ࢀࡒࢀࡑ࡬変更ࡿࡍᮏ買付条件変更

ᮏ自己株式ྲྀ得価格㸦ග通ࢆ㸧ࣉ࣮ࣝࢢղᮏ自己株式ྲྀ得㸦ග通信ࠊࡓࡲࠊ࡜ࡇ行うࢆ

信ࣉ࣮ࣝࢢ㸧1,「」」 ෇࡟࡜ࡇࡿࡍ࡜応諾ࡿࡍ᪨ࢆ回答⮴ࡢࡑࠋࡓࡋࡲࡋᚋࠊ当社ࠊࡣ関

係当局ࡢ࡜調整状況ࢆ踏ࡲえ0」ࠊ「盤 ᖺ㸴᭶ 「重 日0」ࠊ「盤 ᖺ㸴᭶ 「盤 日࡟提案ࡓࡋෆ容ࡢ

うࠊࡕබ開買付期間ཬࡧ決῭ࡢ開始日࡟係ࡿෆ容ࢆ修ṇࡿࡍ᪨ࡢ提案ཷࢆ領ࠋࡓࡋࡲࡋ

ࡣ意思決定࡞最終的ࠊࡣᮏ特ู委員会ࡧ当社ཬ࡚ࡋ対࡟ࢀࡇ 「0「盤 ᖺ㸴᭶ 」0 日࡟開催

応諾࡚ࡋ対࡟ෆ容ࡢ当ヱ提案ࠊ࡚ࡋ࡜前提ࢆ࡜ࡇࡿࡼ࡟決議ࡢ当社ྲྀ締役会࡛ࡿࢀࡉ

 ࠋࡓࡋࡲࡋ⮴回答ࢆ᪨ࡿࡍ

ᮏබࡧཬࢫ࣮ࣜࣜࢫࣞࣉᮏ意見表明ࠊࡣ࡚ࡋࡲࡁࡘ࡟ヲ細ࡢ経緯ࡢᮏྲྀ引ࡢ他ࡢࡑ

開買付ࡅ結果ࡶࢫ࣮ࣜࣜࢫࣞࣉ併ࡈ࡚ࡏ参照くࡉࡔいࠋ 

 

௨ୖࡢ経緯ࡢୗࠊ当社࡛࣮ࢨ࢖ࣂࢻ࢔࣭࣮ࣝ࢞ࣜࠊࡣあ࢔ࡿンࢯ࣮ࢲン࣭毛利࣭཭常

法ᚊ஦ົ所ࠊࡽ࠿ᮏྲྀ引࡟関ࡿࡍ諸手⥆ࢆ含ࡴ当社ྲྀ締役会ࡢ意思決定ࡢ方法ཬࡧ過

程ࡢࡑ他ࡢ留意点ࡘ࡟い࡚ࠊ必要࡞法的助言ࠊ࡟ࡶ࡜࡜ࡿࡅཷࢆᮏ特ู委員会ࡽ࠿ 「0「盤

ᖺ㸳᭶ 「7日付࡛答申書㸦௨ୗࠕ㸳᭶ 「7 日付ᮏ答申書ࠖ࡜いい0」ࠊ「盤 ᖺ㸴᭶ 「重 日付࡛

提出ࡓࡅཷࢆ追ຍ答申書㸦௨ୗࠕ㸴᭶ 「重 日付ᮏ追ຍ答申書ࠖ࡜いいࠋࡍࡲ㸧࡜併࡚ࡏ

ࡢᮏ特ู委員会ࡧ概要ཬࡢ㸦ᮏ答申書ࡓࡋࡲࡅཷࢆ提出ࡢ㸧ࠋࡍࡲいい࡜ᮏ答申書ࠖࠕ

具体的࡞活動ෆ容等ࡘ࡟い࡚ࠊࡣୗグࠕ㸱．株式併合࡟係ࡿ端数処理ࡾࡼ࡟株主࡟交付

ࡢࡵࡓࡿࡍ担保ࢆබṇ性ࡢ㸦㸱㸧ᮏྲྀ引ࠕࡢ根ᣐ等ࠖࡢ㢠ࡢ金銭ࡿࢀࡲ見込ࡀ࡜ࡇࡿࡍ

措置ཬࡧ利益相཯ࢆ回避ࡢࡵࡓࡿࡍ措置 ࡢ特ู委員会ࡓࡋ独立ࡿࡅ࠾࡟ճ 当社ࠕࡢࠖ

設置ཬࡧ意見㸦答申書㸧ྲྀࡢ得ࠖࡈࢆ参照くࡉࡔいࠋ㸧ࠊ࡛ୖࡢࡑࠋ当社0」ࠊࡣ「盤 ᖺ㸳᭶

「8 日開催ࡢ当社ྲྀ締役会࠾࡟い࡚࡛࣮ࢨ࢖ࣂࢻ࢔࣭࣮ࣝ࢞ࣜࠊあ࢔ࡿンࢯ࣮ࢲン࣭毛

利࣭཭常法ᚊ஦ົ所ࡓࡅཷࡽ࠿法的助言並ࢼ࢖࢓ࣇ࡟ࡧンࢩャ࣭࣮ࣝࢨ࢖ࣂࢻ࢔ཬࡧ第



重 

 

୕者算定機関࡛あࡿ A低８ 達A８ ࡧ助言ཬࡢࡽ࠿㈈ົ的見地ࡓࡅཷࡽ࠿ A低８ 達A８ ࡽ࠿ 「0「盤

ᖺ㸳᭶ 「7日付࡛ྲྀ得ࡓࡋ株式価値算定書㸦௨ୗࠕᮏ株式価値算定書ࠖ࡜いいࠋࡍࡲ㸧ࡢ

ෆ容ࢆ踏ࡲえࠊࡘࡘᮏ特ู委員会ࡽ࠿提出ࡓࢀࡉᮏ答申書ࡢෆ容ࢆ最大限࡟尊㔜࡞ࡋ

ᮏබࡿࡅ࠾࡟ᮏྲྀ引ࠊ࠿ࡿࡁ࡛ࡀ࡜ࡇࡿᅗࢆ向ୖࡢ企業価値ࡢ当社ࡾࡼ࡟ᮏྲྀ引ࠊࡽࡀ

開買付価格ࢆ含ࡴᮏྲྀ引ࡢ諸条件ࡣබṇ࠿ࡢࡶ࡞等ࡢ観点ࡽ࠿慎㔜࡟協議࣭検討ࢆ行

いࠋࡓࡋࡲ 

当社ࠊࡀᑠ池氏ࡧཬࣝࢱࣆෆ࢟ャࡢ丸ࠊ࡜ࡿえࡲ踏ࢆ点等ࡢ௨ୗࠊࡣ当社ࠊ結果ࡢࡑ

い࡚ࡦࠊࡾᅗࢆ཰益性向ୖࡧ஦業ᣑ大ཬࡿ࡞更ࡢࣉ࣮ࣝࢢ当社ࠊࡏࡉ向ୖࢆ企業価値ࡢ

࡟㸧顧客満足度㸦（８㸧調査஦業࢔㸦ࠊ࡟ࡵࡓࡿࡍ寄୚࡟最大化ࡢ企業価値࡞中長期的ࡣ

ࢫュ࣮ࢽコンࣜ࢜ࠕ㸧࢖㸦ࠊ最大化ࡢ཰益機会࡜ᣑ大ࡢ┙顧客ᇶࡿࡅ࠾ ࡓࡋ࡜ࡵࡌࡣࢆࠖ

当社࣓ࡢ࢔࢕ࢹ媒体力ࡢ更ࡿ࡞強化ࠊ㸦࢘㸧A佐࣭ࢆ࣮ࢪࣟࣀࢡࢸ活用ࡓࡋ஦業運営ࡢ更

合理的ࡣ࡜ࡇࡿい࡚ࡋ企ᅗࢆ施策࡞具体的ࡓࡗい࡜強化ࡢ㸦࢚㸧経営体制ࠊ高度化ࡿ࡞

࡛あࠊࡾᮏྲྀ引ࢆ通࡚ࡌ当社株式ࢆ非බ開化ࠊࡀ࡜ࡇࡿࡍ当社ࡢ企業価値ࡢ向ୖ࡟資ࡍ

 ࠋࡓࡋࡲࡾ⮳࡟断ุࡢ࡜ࡿあ࡛ࡢࡶࡿ

 

㸦࢔㸧顧客満足度㸦（８㸧調査஦業ࡿࡅ࠾࡟顧客ᇶ┙ࡢᣑ大࡜཰益機会ࡢ最大化ࡘ࡟い

࡚ 

当社ࠊࡣ現ᅾ約 「00 あࣛࡿン࢟ンࣜ࢜ࠕࢆࢢコンࠖࣛࣈンࢆࢻ維持ࠊࡋ信頼性ࢆ担

保࡛ࡿࡁ範疇࡛࡛ࡲࢀࡇ増や୕ࠊࡀࡓࡋࡲࡁ࡚ࡋ菱商஦ࡀࣉ࣮ࣝࢢ᭷ࡿࡍ広範࡞産

業接点ࡢ活用や異種ࡢ࡜ࢱ࣮ࢹ掛ࡅ合わࡿࡼ࡟ࡏ新ࣛ࡞ࡓン࢟ンࢢ領域ࡢ創設ࠊཬ

価値ࡢ顧客満足度㸦（８㸧調査஦業ࡢ当社ࠊࡾࡼ࡟顧客紹௓ࡓࡗ࠿࡞ࡢ接点࡛ࡲࢀࡇࡧ

現状ࠊࡣ࡟更ࠋࡍࡲࡾ࠾考え࡚࡜ࡿ࡞࡜可能ࡀ࡜ࡇࡿࡍ㏿ຍࢆ成長㏿度ࠊࡵ高࡟更ࢆ

必ࡀ海外展開ࡣ࡟ᣑ大ࡢ཰益機会ࠊࢀࡉ限定࡟国ෆࡣい࡚顧客満足度㸦（８㸧調査࠾࡟

要࡜認識ࠊࡶࡘࡘࡋ当社ࣉ࣮ࣝࢢ༢独࡛ࡢ海外展開ࠊࡣ࡟人的ࣜࢫ࣮ࢯや現地ࡢ営業

ࡢࣉ࣮ࣝࢢ菱商஦୕ࠊࡀࡓࡋࡲࡾ࠾࡚ࡌ感ࢆ限界ࡽ࠿側面ࡢ構築等ࡢࢡワ࣮ࢺࢵࢿ

ࡣ当社༢独࡛ࠊࡾࡼ࡟࡜ࡇࡿࡍ駆使ࢆࢡワ࣮ࢺࢵࢿ࣭ࣝࣂ࣮ࣟࢢࡧ人材ཬࣝࣂ࣮ࣟࢢ

成ࡋえ࡞い海外展開ࡀ実現可能࡜ࡿ࡞࡟考え࡚ࠋࡍࡲࡾ࠾ 

 

㸦࢖㸧ࣜ࢜ࠕコンࢽュ࣮ࡓࡋ࡜ࡵࡌࡣࢆࠖࢫ当社࣓ࡢ࢔࢕ࢹ媒体力ࡢ更ࡿ࡞強化ࡘ࡟

い࡚ 

当社ࡀ運営ࣜ࢜ࠕࡿࡍコンࢽュ࣮ࠖࢫ等ࡢ࢔࢕ࢹ࣓ࡢㄞ者層ࡣ 」0 ௦～『0௦世௦ࡀ

中心࡛ࠊࡀࡍ日ᮏ国ෆ࠾࡟い࡚ㄞ者層ࡢ高齢化ࡀ௒ᚋ進࡛ࢇいく࡜考えࡿࢀࡽ中࡛ࠊ

持⥆可能࡞成長ࡣ࡟ࡵࡓࡢ 10 ௦～「0 ௦ࡢ若ᖺ層ࡾྲྀࡢ込ࡀࡳ必要࡛あ࡜ࡿ認識ࡋ

 ࠋࡍࡲࡾ࠾࡚

ࡢࡑࠋࡍࡲࡾ㔜要࡛あࡶᣑ大ࡢ領域ࢶンࢸコンࡣ࡟ࡵࡓࡢ最大化ࡢ཰益機会ࠊࡓࡲ

୍例ࠕ࡚ࡋ࡜JＦＵＦＳ AＳＮＲご ３ご与除 ＵＴ与ごＷごＩ 継と ４７佐（４３ ３道W８ࠖ0」ࠊࡣ「『 ᖺ㸲᭶࡟運営ࢆ
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開始ࠊࡋ日ᮏ発࣐࣭࣓ࢽ࢔ࡢン࣭࢞声優࣭ࣛン࢟ンࢢ等࡟関ࡿࡍ情報࣭࣓࢝ࣜ࢔ࢆ東

༡ࢆ࢔ࢽ࢔ࢭ࣭࢜࢔ࢪ࢔中心࡟英語࡛毎日配信ࠊࡀࡍࡲࡾ࠾࡚ࡋㄞ者ࡢᣑ大ࡣ࡟相応

 ࠋࡍࡲࡾ࠾考え࡚࡜ࡢࡶࡿ࠿࠿ࡀ時間ࡢ

魅ࡾࡼ࡚ࡗ࡜࡟広告主࡞様々ࠊࡘࡘࡋᣑ大ࢆㄞ者層ࠊࡏࡉ充実ࢆ࢔࢕ࢹ࣓ࡢࡽࢀࡇ

力あࠊࡣ࡟ࡵࡓࡿ࡞࡟࢔࢕ࢹ࣓ࡿ当社ෆࡢ経営資源࡟限定ࠊࡎࡏ丸ࡢෆ࢟ャࣝࢱࣆཬ

࡞豊富ࡘ持ࡀࣉ࣮ࣝࢢ菱商஦୕ࡧ ２貢A ࡓࡢ改善ࢫࣅ࣮ࢧࡧ意思決定ཬࡢ投資ࡴ含ࢆ

ࡢࡵ ５）（A ศࢺン࣓ン࢖ࢸࢱン࢚ࠊ࡛࡜ࡇࡿࡏ合わࡳ組ࢆ࢘ࣁ࢘ࣀ経験࣭ࡢࣝࢡ࢖ࢧ

㔝࡟留ࠊࡎࡽࡲ他ࢪャンࣝࡢ信頼性ࡢ高いコンࢸンࡢࢶ質࣭㔞ࡢ向ୖࡀ可能࡜ࡿ࡞࡟

考え࡚ࠋࡍࡲࡾ࠾ 

 

㸦࢘㸧A佐࣭ࢆ࣮ࢪࣟࣀࢡࢸ活用ࡓࡋ஦業運営ࡢ更ࡿ࡞高度化ࡘ࡟い࡚ 

ࡢࣈ࢕ࢸ࢖࢚ࣜࢡ広告ࠊ変化ࡢ行動ࡢᾘ費者࡞うࡼࡿࢀࡤ呼࡜検索ࢡࢵࣜࢡࣟࢮ

自動生成ࠊ広告配信࣒࢖ࢱࣝ࢔ࣜࡢ最適化ࠊ膨大ࢱ࣮ࢹ࡞ศ析ࡢ効率化࣭深化等ࠊ広

告ࡢあࡽゆ࠾࡟ࢫࢭࣟࣉࡿい࡚ A佐ࡢᑟ入ࡀ進ࠊࡾ࠾࡛ࢇ広告市場ࡾࡼࡣ高度化࣭多

様化ࠊࡓࡲࠋࡍࡲࡾ࠾࡚ࡋ調査やࢱ࣮ࢹ提供ࠊࡎࡽ࡞ࡳࡢᾘ費者ࡽ࡜ࢆࢬ࣮ࢽࡢえࠊ

高品質࢖࡞ンࢺ࢖ࢧ提供ࠊ予測࣭コン࢕ࢸࣝࢧン࡜ࢢいࡓࡗ新形態ࢆࢫࢿࢪࣅࡢ展開

࡞豊富ࡿࡍ᭷ࡀࣉ࣮ࣝࢢ菱商஦୕ࠊࡣ࡟ࡵࡓいく࡚ࡋ A佐࣭）X 国ෆࡧ人材ཬࠊ知見ࡢ

外ࢺࢵࢿࡢワ࣮ࡣࢡ強力࡞᥎進力࡜ࡢࡶࡿ࡞࡟考えࠋࡍࡲ 

 

㸦࢚㸧経営体制ࡢ強化 

当社ࠊࡣ௦表ྲྀ締役会長࡛あࡿᑠ池氏ࡿࡍ࡜ࡵࡌࡣࢆ少数ࡢ経営㝕࡬依存ࡓࡋ経

営体制ࢆ補強ୖࠊࡓࡲࠊࡋグ㸦࢔㸧ࡽ࠿㸦࢘㸧ࡢ施策ࢆ迅㏿ࡘ࠿確実࡟実行ࡵࡓࡿࡍ

ࡲࡾ࠾考え࡚࡜ࡿ急ົ࡛あࡀ確保࣭育成ࡢࢫ࣮ࢯ人的ࣜࡿࡍ᭷ࢆ専門性࡞高度ࠊࡣ࡟

࢘ࣀࡢ生産性向ୖࠊ教育ࠊ採用ࡢ派遣や人材ࡢ各種人材ࡢࡽ࠿ࣝࢱࣆෆ࢟ャࡢ丸ࠋࡍ

࡜ࡇࡿࡍ᥎進࡚ࡗ持ࢆ感ࢻ࣮ࣆࢫ࡜高い確度ࡾࡼࠊࡾࡼ࡟࡜ࡇࡿࡅཷࢆ提供ࡢ࢘ࣁ

 ࠋࡍࡲࡾ࠾考え࡚࡜ࡿ࡞࡟可能ࡀ

 

ୖグࡢ諸施策ࠊࡣ中長期的࡟見ࡤࢀ大࡞ࡁ成長ࡀ見込ࡿࢀࡲ機会ࠊࡶ࡚ࡋ࡜ࡔ必ࡋࡎ

࡞ࡋ展開ࡀ஦業࡟ࡾ࠾࡝計画ࠊく࡞ࡣ࡛ࡢࡶࡿࡍ㈉献࡟利益ࡢࣉ࣮ࣝࢢ当社࡟᪩期ࡶ

い஦業遂行ୖࡢ୙確定ࣜ࡟ࢡࢫຍえࠊ短期的ࡣ࡟ A佐࣭ࡢ࡬࣮ࢪࣟࣀࢡࢸ投資ࡿࡼ࡟償

却費㈇担ཬࣝࣂ࣮ࣟࢢࡧ人材ࠊA佐࣭ ࡍ᭷ࢆ専門性࡞人材等高度ࡓࡋ精通࡟࣮ࢪࣟࣀࢡࢸ

ࡦࠊ悪化ࡢ㈈ົ状況や業績ࡢࣉ࣮ࣝࢢ当社ࡀ増ຍࡢ人材関連費ࡿࡼ࡟投資ࡢ࡬人材ࡿ

い࡚ࡣ株価ࡢୗ落や配当ࡢ減少等ࠊ当社ࡢ株主ࡢ皆様࡟対࡚ࡋ多大ࡀࢡࢫࣜ࡞あ࡜ࡿ

考えࠊࡵࡓࡢࡑࠋࡍࡲࢀࡽ当社ୖࡀ場ࢆ維持ࡢࡽࢀࡇࡲࡲࡓࡋ施策ࢆ実施ࡓࡋ場合ࠊ短

期的ࡣ࡟当社ࡢ既存株主ࡢ皆様ࡢ利益ࢆ損࡞う可能性ࡀあ࡜ࡿ考えࠊࡵࡓࡿࢀࡽ当社

ࠋࡍࡲࡾ࠾考え࡚࡜ࡿ困難࡛あࡣ࡜ࡇࡿࡍ実施ࢆ施策ࡢࡽࢀࡇࡲࡲࡓࡋ維持ࢆ場ୖࡀ
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୍方࡛ࠊᮏྲྀ引ࠊࡾࡼ࡟当社株式ࢆ非බ開化ࡢࡽࢀࡇࠊ࡛࡜ࡇࡿࡍ施策ࢆ中長期的࡞目

線࡛実行ࡀ࡜ࡇࡿࡍ可能ࠊ࠿࡯ࡿ࡞࡜当社株式ୖࡢ場ࢆ維持࡟ࡵࡓࡿࡍ必要࡞費用㸦᭷

価証券報告書等ࡢ⥅⥆的࡞情報開示࡟要ࡿࡍ費用ࠊ会計┘査費用ࠊ株主総会ࡢ運営や株

主ྡ簿管理人ࡢ࡬஦ົ委ク࡟要ࡿࡍ費用等㸧ࢆ削減ࠊୖࡘ࠿ࠊࡁ࡛ࡀ࡜ࡇࡿࡍ 場会社࡜

維ࢆ場ୖࡢ当社株式ࠊ等ࢺࢫコࡢ他ࡢࡑ費用ࡢࡵࡓࡢ維持ࡢ管理部門ࡿ࡞࡜必要࡚ࡋ

持ࡢࡑࡿࡼ࡟࡜ࡇࡿࡍ他ࡢ経営㈇担ࡶ軽減୍ࡾࡼࠊࢀࡉ層ࠊ஦業成長ࡢ࡬経営資源ࡢ集

中ࢆᅗࡶ࡜ࡇࡿ可能࡜ࡿ࡞࡟考え࡚ࠋࡍࡲࡾ࠾ 

当社ࠊࡶ࡚ࡋ࡜当社ࡢ株主ࡢ皆様࡟対࡚ࡋ短期的࡞悪影響ࢆ被࡞࡜ࡇࡿく株式ࢆ売

却࡛ࡿࡁ機会ࢆ提供ࠊ࡟ࡶ࡜࡜ࡿࡍ当社株式ࢆ非බ開化ࠊ࡛࡜ࡇࡿࡍ短期的࡞株式市場

経営㝕࡜株主ࡿࡍ࡜可能ࢆ意思決定࡞柔軟ࡘ࠿機動的ࠊࡘ࠿ࠊࡎࢀわࡽ࡜࡟評価ࡢࡽ࠿

ࣝࢱࣆෆ࢟ャࡢ丸ࠊ࡛ୖࡓࡋ構築ࢆ経営体制࡞ࡓ新ࡓࡋᏳ定ࡘ࠿強固ࡓࡗ࡞࡜体୍ࡀ

ཬ୕ࡧ菱商஦ࡀࣉ࣮ࣝࢢ᭷ࡿࡍ経営資源やࢆ࢘ࣁ࢘ࣀ最大限活用ࠊࡀ࡜ࡇࡿࡍ当社ࡢ

更ࡿ࡞企業価値向ୖࢆ実現ࡿࡍ最良ࡢ選択࡛あุ࡜ࡿ断いࠋࡓࡋࡲࡋࡓ 

 

୍方࡛ࠊ当社ࠊࡣᮏྲྀ引ࢆ通࡚ࡌ当社株式ࢆ非බ開化ࡘ࡟ࢺࢵ࣓ࣜࢹࡿࡼ࡟࡜ࡇࡿࡍ

い࡚ࡶ検討いࠋࡓࡋࡲࡋࡓ当社株式ࡢ非බ開化ࢆ行ࡓࡗ場合ࠊࡣ࡟ձ資ᮏ市場࢚ࡢࡽ࠿

࡜ղୖ場会社ࠊ࡜ࡇࡿ࡞く࡞ࡁ࡛ࡀ࡜ࡇ行うࢆ資金調㐩ࡿࡼ࡟ࢫンࢼ࢖࢓ࣇ࣭࢕ࢸ࢖ࢡ

ࡧཬࠊ࡜ࡇࡿࡌ生ࡀ悪影響࡟定着ࡧ採用ཬࡢ従業員࡛࡜ࡇࡿࡍ喪失ࢆࢻンࣛࣈࡢ࡚ࡋ

ճྲྀ引ඛ࡟࣮ࢲࣝ࣍ࢡ࣮ࢸࢫࡿࡍ࡜ࡵࡌࡣࢆ対ࡿࡍ信用力ࡀపୗ୍ࡀ࡜ࡇࡿࡍ般的࡟

࡟ձࠊ࡜ࡿࡳ鑑࡟状況ࡢ現ᅾࡢ当社ࠊࡽࡀ࡞ࡋ࠿ࡋࠋࡍࡲࡾ࠾࡚ࡋ認識࡜ࡿࢀࡉ予想ࡣ

ࢸ࢖ࢡ࢚ࡶ௒ᚋࠊࡎࡽ࠾࡚ࡗ行ࡣ資金調㐩ࡿࡼ࡟新株発行࡟場ᚋୖࡣ当社ࠊࡣい࡚ࡘ

࣓ࢹ࡞ࡁ大ࠊࡽ࠿࡜ࡇい࡞ࢀࡲ見込ࡣ必要性ࡢ資金調㐩ࡿࡼ࡟活用ࡢࢫンࢼ࢖࢓ࣇ࣭࢕

ࡇいう࡜ࡿ場会社࡛あୖࡣ当社ࠊࡣい࡚ࡘ࡟ղࠋࡍࡲࡾ࠾考え࡚࡜い࡞ࡽ࡞ࡣ࡟ࢺࢵࣜ

非බ開化ᚋࠊࡽ࠿࡜ࡇࡿい࡚ࡋ確立ࢆࢻンࣛࣈコンࠖࣜ࢜ࠕࡓࡁ࡚ࡗ長ᖺᇵࠊࡶࡾࡼ࡜

ࡢ様ྠ࡜࡛ࡲࢀࡇࡣ従業員ࡢࣉ࣮ࣝࢢ当社ࠊࡁ期待࡛ࡀ࡜ࡇࡿࡍ維持ࢆ高い認知度ࡶ

高い意識࡚ࡗࡶࢆ働くࡀ࡜ࡇ可能࡛あࠊࡾ人材採用ࡣࢺࢵ࣓ࣜࢹࡢ࡬限定的࡜考えࡽ

非බ開ࠊࡾ࠾࡚ࡋ確立ࢆࢻンࣛࣈ࡟既ࡣ当社ࠊ࡟様ྠ࡜グղୖࠊࡣい࡚ࡘ࡟ճࠋࡍࡲࢀ

化࡟࣮ࢲࣝ࣍ࢡ࣮ࢸࢫࡿࡼ࡟対ࡿࡍ信用力ࡀపୗࡣࢺࢵ࣓ࣜࢹࡿࡍ限定的࡜考えࢀࡽ

 ࠋࡍࡲ

௨ୖࢆ踏ࡲえࠊ当社0」ࠊࡣ「盤 ᖺ㸳᭶ 「8日開催ྲྀࡢ締役会࠾࡟い࡚ࠊᮏබ開買付ࢆࡅ

含ࡴᮏྲྀ引ࡾࡼ࡟当社株式ࢆ非බ開化ࠊࡀ࡜ࡇࡿࡍ当社ࡢ企業価値ࡢ向ୖ࡟資ࡶࡿࡍ

 ࠋࡓࡋࡲࡋࡓ断いุ࡜ࡿあ࡛ࡢ

 

」「「,ᮏබ開買付価格㸦1ࠊࡣ当社ࠊࡓࡲ ෇㸧ࠊࡣୗグࠕ㸱．株式併合࡟係ࡿ端数処理

ࡾࡼ࡟㸦㸯㸧端数処理ࠕࡢ根ᣐ等ࠖࡢ㢠ࡢ金銭ࡿࢀࡲ見込ࡀ࡜ࡇࡿࡍ交付࡟株主ࡾࡼ࡟

株主࡟交付ࡀ࡜ࡇࡿࡍ見込ࡿࢀࡲ金銭ࡢ㢠ࡢ根ᣐཬࡧ理⏤ ᮏබ開買ࠊࡾ࠾࡜ࡢグ載ࠖ࡟



1「 

 

付ࠊࡣࡅ当社୍ࡢ般株主ࡢ皆様࡟対࡚ࡋ適ษࢆ࣒࢔࣑ࣞࣉ࡞付ࡓࡋ価格࡛ࡢ合理的࡞

当社株式ࡢ売却ࡢ機会ࢆ提供࡛ࡢࡶࡿࡍあุ࡜ࡿ断いࠋࡓࡋࡲࡋࡓ 

 

௨ୖࠊࡾࡼ当社0」ࠊࡣ「盤 ᖺ㸳᭶ 「8日開催ࡢ当社ྲྀ締役会࠾࡟い࡚ࠊ審議ཬࡧ決議࡟

参ຍࡓࡋ当社ྲྀࡢ締役㸦ྲྀ締役全㸳ྡࡢうࠊࡕᑠ池氏ࢆ㝖く当社ྲྀࡢ締役㸲ྡ㸧ࡢ全員

対࡟皆様ࡢ株主ࡢ当社ࠊ࡟ࡶ࡜࡜ࡿࡍ表明ࢆ意見ࡢ᪨ࡿࡍ賛ྠ࡟ࡅᮏබ開買付ࠊ࡛⮴୍

ࡅ࠾࡟当ヱྲྀ締役会ࠋࡓࡋࡲࡋࡓいࢆ決議ࡢ᪨ࡿࡍ᥎奨ࢆ応募ࡢ࡬ࡅᮏබ開買付ࠊ࡚ࡋ

ࡇࡿࡍ交付࡟株主ࡾࡼ࡟端数処理ࡿ係࡟㸱．株式併合ࠕୗグࠊࡣい࡚ࡘ࡟方法ࡢ決議ࡿ

措置ཬࡢࡵࡓࡿࡍ担保ࢆබṇ性ࡢ㸦㸱㸧ᮏྲྀ引ࠕࡢ根ᣐ等ࠖࡢ㢠ࡢ金銭ࡿࢀࡲ見込ࡀ࡜

措置ࡢࡵࡓࡿࡍ回避ࢆ利益相཯ࡧ いྲྀ締役全員࡞ࡋ᭷ࢆ利害関係ࡿࡅ࠾࡟մ当社ࠕࡢࠖ

ࠋいࡉࡔ参照くࡈࢆ意見ࠖࡢい᪨࡞ࡀ異議ࡢい┘査役全員࡞ࡋ᭷ࢆ利害関係ࡧ承認ཬࡢ

ࡅᮏබ開買付ࠊࡾ௦表ྲྀ締役࡛あࡢࢻン࣏ࣝࢺࣜࡣᑠ池氏ࠊࡕうࡢ締役ྲྀࡢ当社ࠊ࠾࡞

終了ᚋ࡚ࡋ⥆⥅ࡶ当社ࡢ経営࡟あࡀ࡜ࡇࡿࡓ予定࡚ࢀࡉいࠊࡽ࠿࡜ࡇࡿ利益相཯ࡢ疑

義ࢆ回避ࡿࡍ観点ࠊࡽ࠿当社ྲྀ締役会ࡿࡅ࠾࡟ᮏබ開買付ࡢ࡬ࡅ意見表明࡟係ࡿ議案

い࡚丸࠾࡟立場ࡢ当社ࠊࡋ関࡟ᮏྲྀ引ࠊࡓࡲࠊࡎࡽ࠾࡚ࡋษ参ຍ୍ࡣ࡟決議ࡧ審議ཬࡢ

011」ࠊࡣ当社ࠊࡓࡲࠋࢇࡏࡲࡾ࠾࡚ࡋษ参ຍ୍ࡶ࡟交ᾙࡧ協議ཬࡢ࡜ࣝࢱࣆෆ࢟ャࡢ ᖺ

㸳᭶㸷日開催ࡢ当社ྲྀ締役会࠾࡟い࡚ࠕ当社ࡢ㈈ົཬࡧ஦業ࡢ方針ࡢ決定ࢆ支配ࡿࡍ

者ࡢᅾࡾ方࡟関ࡿࡍᇶᮏ方針 者࡞୙適ษ࡚ࡋࡽ照࡟当ヱᇶᮏ方針ࠊ࡟ࡶ࡜࡜ࡿࡵ定ࢆࠖ

組ࡾྲྀࡢࡵࡓࡿࡍ防Ṇࢆ࡜ࡇࡿࢀࡉ支配ࡀ決定ࡢ方針ࡢ஦業ࡧ㈈ົཬࡢ当社࡚ࡗࡼ࡟

「」0」ࠊࡋ決定ࢆ࡜ࡇࡿࡍᑟ入ࢆ対応方針ࡢ࡬ᮏ買཰ࠊ࡚ࡋ࡜ࡳ ᖺ㸴᭶ 「8日開催ࡢ当社

第 「『回定時株主総会࠾࡟い࡚⥅⥆ࢆ࡜ࡇࡿࡍ承認ࠊࡀࡍࡲࡾ࠾࡚ࡋᮏྲྀ引ࡢ実施ࡣ当

社ࡢ中長期的࡞企業価値ࡢ向ୖ࡟資࡛ࡢࡶࡿࡍあุ࡜ࡿ断0」ࠊࡽ࠿࡜ࡇࡓࡋ「盤 ᖺ㸳᭶

「8 日開催ࡢ当社ྲྀ締役会࠾࡟い࡚ࠊᮏබ開買付࡟ࡅ対࡚ࡋᮏ買཰ࡢ࡬対応方針࡟従ࡗ

 ࠋࡓࡋࡲࡋࡓ決議い࡚ࡏ併ࢆ࡜ࡇい࡞ࡋ実施ࢆ⥆手ࡓ

盤」0」ࠊ行いࢆい࡚協議ࡘ࡟間࡛ᮏ買付条件変更ࡢ࡜බ開買付者ࠊࡣ当社ࠊᚋࡢࡑ ᖺ

㸴᭶ 」0 日開催ࡢ当社ྲྀ締役会࠾࡟い࡚ࠊᮏ買付条件変更ࡘ࡟い࡚慎㔜࡟協議࣭検討ࢆ

行いࠊᮏ買付条件変更࡟関ࡿࡍᮏ特ู委員会ࡢ意見等ࢆ踏ࡲえࠊᮏ買付条件変更ࢆ踏ࡲ

え࡚ࠊࡶᮏබ開買付࡟ࡅ賛ྠࡿࡍ᪨ࡢ意見並࡟ࡧ当社ࡢ株主ࡢ皆様࡟対ࠊ࡚ࡋᮏබ開買

付࡟ࡅ応募ࢆ࡜ࡇࡿࡍ᥎奨ࡿࡍ᪨ࡢ意見ࢆ維持ࢆ࡜ࡇࡿࡍ決定ࠋࡓࡋࡲࡋ 

ᮏබ開買付ࠊࡣබ開買付者ࠊࡀࡓࡋࡲࡋ成立ࡀࡅᮏබ開買付ࠊࡾ࠾࡜ࡢグୖࠊᚋࡢࡑ

BB９ࠊᮏ୙応募株式ࠊࡋࡔࡓ全࡚㸦ࡢい࡚当社株式࠾࡟ࡅ 所᭷株式㸦役員向ࡅ㸧ཬࡧ当

社ࡀ所᭷ࡿࡍ自己株式ࢆ㝖ࠋࡍࡲࡁ㸧ྲྀࢆ得ࠊࡽ࠿࡜ࡇࡓࡗ࠿࡞ࡁ࡛ࡀ࡜ࡇࡿࡍᮏ意見

表明࠾࡟ࢫ࣮ࣜࣜࢫࣞࣉい࡚࠾知ࡏࡽいࠊࡾ࠾࡜ࡓࡋࡲࡋࡓ当社ࡣබ開買付者ࡢ要請

盤」0」ࠊࡅཷࢆ ᖺ㸶᭶㸵日開催ࡢ当社ྲྀ締役会࠾࡟い࡚ࠊᮏ臨時株主総会࠾࡟い࡚株主

ࡿࡍ࡜完全子会社ࡢබ開買付者ࢆ当社ࠊ࡚ࡋ࡜条件ࢆ࡜ࡇくࡔࡓいࢆ承認ࡈࡢ皆様ࡢ

ࠊබ開買付者ࣜࢆ株主ࡢ当社ࠊ࡚ࡋ࡜環୍ࡢ引ྲྀࡢ連୍ࡢࡵࡓ 㹆㹒㹇㹍ࡧཬࢻン࣏ࣝࢺ



1」 

 

㸦௨ୗ㹆㹒㹇㹍ཬ࣏ࣝࢺࣜࡧンࢆࢻ総称ࠕ࡚ࡋᮏ残存株主ࠖ࡜いいࠋࡍࡲ㸧ࡿࡍ࡜ࡳࡢ

盤」0」ࠊ࡟ࡵࡓ ᖺ㸷᭶ 」0日ࢆ効力発生日ࠊ࡚ࡋ࡜当社株式 「,」」」,監7盤 株ࢆ㸯株࡟併合ࡍ

ᮏ株ࠊࡋ࡜࡜ࡇࡿࡍ実施ࢆ㸧ࠋࡍࡲいい࡜ᮏ株式併合ࠖࠕ併合㸦௨ୗࡢ当社株式ࡢ᪨ࡿ

式併合࡟係ࡿ議案ࢆᮏ臨時株主総会࡟付議ࢆ࡜ࡇࡿࡍ決議いࠋࡓࡋࡲࡋࡓᮏ株式併合

㸯株ࠊࡣ数ࡢ当社株式ࡿࡍ所᭷ࡢ皆様ࡢ株主ࡢᮏ残存株主௨外ࡧබ開買付者ཬࠊࡾࡼ࡟

 ࠋࡍ予定࡛ࡿ࡞࡜い端数࡞ࡓ満࡟

 

㸰．株式併合ࡢ要᪨ 

㸦㸯㸧株式併合ࡢ日程 

ձ 臨時株主総会ᇶ準日බ告日 「0「盤 ᖺ㸵᭶㸵日㸦火㸧 

ղ 臨時株主総会ᇶ準日 「0「盤 ᖺ㸵᭶ 「「日㸦水㸧 

ճ ྲྀ締役会決議日 「0「盤 ᖺ㸶᭶㸵日㸦金㸧 

մ 臨時株主総会開催日 「0「盤 ᖺ㸷᭶㸵日㸦᭶㸧㸦予定㸧 

յ 整理銘柄指定日 「0「盤 ᖺ㸷᭶㸵日㸦᭶㸧㸦予定㸧 

ն 当社株式ࡢ最終売買日 「0「盤 ᖺ㸷᭶ 「監日㸦金㸧㸦予定㸧 

շ 当社株式ୖࡢ場廃Ṇ日 「0「盤 ᖺ㸷᭶ 「8日㸦᭶㸧㸦予定㸧 

ո 株式併合ࡢ効力発生日 「0「盤 ᖺ㸷᭶ 」0日㸦水㸧㸦予定㸧 

 

㸦㸰㸧株式併合ࡢෆ容 

ձ 併合ࡿࡍ株式ࡢ種類 

ᬑ通株式 

 

ղ 併合比率 

当社株式 「,」」」,監7盤 株ࢆ㸯株࡟併合いࠋࡍࡲࡋࡓ 

 

ճ 減少ࡿࡍ発行῭株式総数 

1」,01『,070 株㸦注㸧 

㸦注㸧当社0」ࠊࡣ「盤 ᖺ㸶᭶㸵日ྲྀࡢ締役会࠾࡟い࡚0」ࠊ「盤 ᖺ㸷᭶ 「重 日付࡛当社

自己株式株㸦「0「盤 ᖺ㸴᭶ 」0 日時点࡛当社ࡀ所᭷ࡿࡍ自己株式ࡢ全部࡟相

当ࠋࡍࡲࡋ㸧ࢆᾘ却ࢆ࡜ࡇࡿࡍ決議ࠕࠊ࡛ࡢࡍࡲࡾ࠾࡚ࡋ減少ࡿࡍ発行῭株

式総数 ࠋࡍࡲࡾ࠾࡚ࡋグ載࡚ࡋ࡜前提ࢆ発行῭株式総数ࡢ当ヱᾘ却ᚋࠊࡣࠖ

関࡟ᮏ株式併合ࠊい࡚࠾࡟ᮏ臨時株主総会ࠊࡣᾘ却ࡢ当ヱ自己株式ࠊ࠾࡞

 ࠋࡍࡲࡾ࠾࡚ࡋ࡜条件ࢆ࡜ࡇࡿࢀࡉ承認可決ࡾ࠾࡝原案ࡀ議案ࡿࡍ

 

մ 効力発生前ࡿࡅ࠾࡟発行῭株式総数 

1」,01『,07監 株㸦注㸧 



1『 

 

㸦注㸧当社0」ࠊࡣ「盤 ᖺ㸶᭶㸵日ྲྀࡢ締役会࠾࡟い࡚0」ࠊ「盤 ᖺ㸷᭶ 「重 日付࡛当社

自己株式株㸦「0「盤 ᖺ㸴᭶ 」0 日時点࡛当社ࡀ所᭷ࡿࡍ自己株式ࡢ全部࡟相

当ࠋࡍࡲࡋ㸧ࢆᾘ却ࢆ࡜ࡇࡿࡍ決議ࠕࠊ࡛ࡢࡍࡲࡾ࠾࡚ࡋ効力発生前ࡅ࠾࡟

発行῭株式総数ࡿ ࡋグ載࡚ࡋ࡜前提ࢆ発行῭株式総数ࡢ当ヱᾘ却ᚋࠊࡣࠖ

ᮏࠊい࡚࠾࡟ᮏ臨時株主総会ࠊࡣᾘ却ࡢ当ヱ自己株式ࠊ࠾࡞ࠋࡍࡲࡾ࠾࡚

株式併合࡟関ࡿࡍ議案ࡀ原案ࡾ࠾࡝承認可決ࢆ࡜ࡇࡿࢀࡉ条件࠾࡚ࡋ࡜

 ࠋࡍࡲࡾ

 

յ 効力発生ᚋࡿࡅ࠾࡟発行῭株式総数 

㸳株 

 

ն 効力発生日ࡿࡅ࠾࡟発行可能株式総数 

「0 株 

 

շ 㸯株ᮍ満ࡢ端数ࡀ生ࡿࡌ場合ࡢ処理ࡢ方法並࡟ࡧ当ヱ処理ࡾࡼ࡟株主࡟交付ࡉ

 㢠ࡢ金銭ࡿࢀࡲ見込ࡀ࡜ࡇࡿࢀ

。Ｎ) 会社法第 「」監 条第 1 項又ྠࡣ条第 「 項࠾࡟い࡚準用ྠࡿࡍ法第 「」『 条第 「

項ࡢいࡢࢀࡎ規定ࡿࡼ࡟処理ࢆ予定࡚ࡋいูࡢ࠿ࡿཬࡢࡑࡧ理⏤ 

ୖグࠕ㸯．株式併合ࡢ目的ཬࡧ理⏤ࠖ࡟グ載ࠊࡾ࠾࡜ࡢᮏ株式併合ࡼ࡟

数ࡢ当社株式ࡿࡍ所᭷ࡢ皆様ࡢ株主ࡢᮏ残存株主௨外ࡧබ開買付者ཬࠊࡾ

ࡿࡌ結果生ࡢᮏ株式併合ࠋࡍࡲࡾ予定࡛あࡿ࡞࡜い端数࡞ࡓ満࡟㸯株ࠊࡣ

㸯株ᮍ満ࡢ端数ࡘ࡟い࡚ࡢࡑࠊࡣ合計数㸦ࡢࡑ合計数࡟㸯株࡟満࡞ࡓい端

数ࡀあࡿ場合࡟あࠊࡣ࡚ࡗ当ヱ端数ࡣษࡾ捨࡚ࠋࡍࡲࢀࡽ㸧࡟相当ࡿࡍ数ࡢ

株式ࢆ売却ࡢࡑࠊࡋ売却ࡾࡼ࡟得ࡓࢀࡽ௦金ࢆ株主ࡢ皆様࡟対ࡢࡑࠊ࡚ࡋ

端数࡟応࡚ࡌ交付いࠋࡍࡲࡋࡓ当ヱ売却ࡘ࡟い࡚ࠊ当社ࠊࡣᮏ株式併合ࠊࡀ

当社ࡢ株主ࢆබ開買付者ཬࡧᮏ残存株主ࢆ࡜ࡇࡿࡍ࡜ࡳࡢ目的ࡿࡍ࡜ᮏྲྀ

引୍ࡢ環࡚ࡋ࡜行わ࡛ࡢࡶࡿࢀあࠊ࡜ࡇࡿཬࡧ当社株式ࡀ 「0「盤 ᖺ㸷᭶ 「8

日ୖ࡚ࡗࡶࢆ場廃Ṇࡿ࡞࡜予定࡛あࠊࡾ市場価格࡞ࡢい株式࠿࡜ࡇࡿ࡞࡜

会社法㸦ᖹ成ࠊࡳ鑑࡟࡜ࡇపいࡣ可能性ࡿࢀ現ࡀ買ྲྀ人࡚ࡗࡼ࡟競売ࠊࡽ

17 ᖺ法ᚊ第 8盤ྕࡢࡑࠋᚋࡢ改ṇࢆ含ࠋࡍࡲࡳ௨ୗྠࠋࡍ࡛ࡌ㸧第 「」監 条第

㸰項ࡢ準用ྠࡿࡍ法第 「」『 条第㸰項ࡢ規定࡟ᇶ࡙ࠊࡁ裁ุ所ࡢ許可ࢆ得࡚

බ開買付者࡟売却ࢆ࡜ࡇࡿࡍ予定ࠋࡍࡲࡾ࠾࡚ࡋ 

ࠊୖࡣ売却㢠ࡢ場合ࡢࡇ グ裁ุ所ࡢ許可ࡀ予定ࡾ࠾࡝得ࡓࢀࡽ場合ࠊࡣ࡟

ᮏ株式併合ࡢ効力発生日前日࡛あࡿ 「0「盤 ᖺ㸷᭶ 「重 日ࡢ当社ࡢ最終ࡢ株主

ྡ簿࠾࡟い࡚株主ࡢ皆様ࡀ所᭷ࡿࡍ当社株式ࡢ数࡟ᮏබ開買付価格ྠ࡜㢠

࡛あࡿ 1,」70 ෇ࢆ乗ࡓࡌ金㢠࡟相当ࡿࡍ金銭ࡀ交付ࡼࡿࢀࡉう࡞価格࡟設



1監 

 

定ࢆ࡜ࡇࡿࡍ予定ࠋࡍࡲࡾ࠾࡚ࡋ但ࠊࡋ裁ุ所ࡢ許可ࡀ得࡞ࢀࡽい場合や

計算ୖࡢ端数調整ࡀ必要࡞場合等࠾࡟い࡚ࠊࡣ実㝿࡟交付ࡿࢀࡉ金㢠ୖࡀ

グ金㢠࡜異ࡿ࡞場合ࡶあࠋࡍࡲࡾ 

 

。ＮＮ) 売却࡟係ࡿ株式ࢆ買いྲྀࡿ者࡜ࡿ࡞࡜見込ࡿࢀࡲ者ࡢ氏ྡ又ྡࡣ称 

 株式会社࢔࢕ࢹ࣓

 

。ＮＮＮ) 売却࡟係ࡿ株式ࢆ買いྲྀࡿ者࡜ࡿ࡞࡜見込ࡿࢀࡲ者ࡀ売却࡟係ࡿ௦金ࡢ

支払いࡢࡵࡓࡢ資金ࢆ確保ࡿࡍ方法ཬࡧ当ヱ方法ࡢ相当性 

බ開買付者ࠊࡣᮏ株式併合ࡾࡼ࡟生ࡿࡌ端数ࡢ合計数࡟相当ࡿࡍ当社株

式ྲྀࡢ得࡟要ࡿࡍ資金ࠊࢆ株式会社୕஭ఫ཭銀行㸦௨ୗ୕ࠕ஭ఫ཭銀行ࠖ

出ࡢ࡬බ開買付者ࡿࡼ࡟බ開買付者親会社ࡧཬࢀ借入ࡢࡽ࠿㸧ࠋࡍࡲいい࡜

資ࡾࡼ࡟賄うࢆ࡜ࡇ予定࡚ࡋいࠊࢁࡇ࡜ࡿ当社ࠊࡣᮏබ開買付࡟ࡅ係ࡿබ

開買付届出書ࡢ添付書類࡚ࡋ࡜提出୕ࠊࡓࢀࡉ஭ఫ཭銀行ࡢࡽ࠿借入࡟ࢀ

関ࡿࡍ 「0「盤 ᖺ㸳᭶ 「8 日付融資証明書ࢆ確認ࠊ࡚ࡗࡼ࡟࡜ࡇࡿࡍබ開買付

者ࡢ資金確保ࡢ方法ࢆ確認ࠊࡓࡲࠋࡍࡲࡾ࠾࡚ࡋබ開買付者ࠊࡤࢀࡼ࡟ᮏ

株式併合ࡢ結果生ࡿࡌ㸯株ᮍ満ࡢ端数ࡢ合計数࡟相当ࡿࡍ当社株式ࡢ売却

௦金ࡢ支払࡟支㞀ࢆཬࡍࡰ可能性ࡢあࡿ஦象ࡣ発生ࠊࡓࡲࠊࡎࡽ࠾࡚ࡋ௒

ᚋ発生ࡿࡍ可能性ࡶ認識࡚ࡋい࡞いࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ 

௨ୖࠊࡾࡼ࡟当社ࠊࡣබ開買付者ࡿࡼ࡟㸯株࡟満࡞ࡓい端数ࡢ合計数࡟

相当ࡿࡍ当社株式ࡢ売却࡟係ࡿ௦金ࡢ支払ࡢࡵࡓࡢ資金ࢆ確保ࡿࡍ方法

 ࠋࡍࡲࡾ࠾࡚ࡋ断ุ࡜ࡿ相当࡛あࡣ

 

。Ｎ不) 売却ࡿࡍ時期ཬࡧ売却ࡾࡼ࡟得ࡓࢀࡽ௦金ࢆ株主࡟交付ࡿࡍ時期ࡢ見込ࡳ 

当社0」ࠊࡣ「盤 ᖺ 10 ᭶ୖ旬ࢆ目途ࠊ࡟会社法第 「」監 条第㸰項ࡢ準用ࡿࡍ

ྠ法第 「」『 条第㸰項ࡢ規定࡟ᇶ࡙ࠊࡁ裁ุ所࡟対ࠊ࡚ࡋᮏ株式併合ࡢ結果

生ࡿࡌ㸯株ᮍ満ࡢ端数ࡢ合計数࡟相当ࡿࡍ当社株式ࢆ売却ࠊࡋබ開買付者

行うࢆ申立࡚ࡿࡵ求ࢆい࡚許可ࡘ࡟࡜ࡇࡿ買いྲྀࢆい࡚当ヱ当社株式࠾࡟

ࡼ࡟状況等ࡢ裁ุ所ࡣ時期ࡿࢀࡽ得ࢆ当ヱ許可ࠋࡍࡲࡾ࠾࡚ࡋ予定ࢆ࡜ࡇ

盤」0」ࠊ得࡚ࢆ許可ࡢ当ヱ裁ุ所ࡣ当社ࠊࡀࡍࡲ得ࡋ変動࡚ࡗ ᖺ 10 ᭶ୗ旬

ࢆ当ヱ当社株式ࠊࡾࡼ࡟行う方法ࢆࡾい࡚買いྲྀ࠾࡟බ開買付者࡟目途ࢆ

売却ࡢࡑࠊࡋᚋࠊ当ヱ売却࡚ࡗࡼ࡟得ࡓࢀࡽ௦金ࢆ株主ࡢ皆様࡟交付ࡿࡍ

盤」0」ࠊうえ࡛ࡓࡗ行ࢆ準備࡞必要࡟ࡵࡓ ᖺ 1「 ᭶中旬ࢆ目途ࠊ࡟当ヱ売却

௦金ࢆ株主ࡢ皆様࡟交付ࢆ࡜ࡇࡿࡍ見込ࠋࡍࡲࡾ࠾࡛ࢇ 

当社ࠊࡣᮏ株式併合ࡢ効力発生日ࡽ࠿売却࡟係୍ࡿ連ࡢ手⥆࡟要ࡿࡍ期間

㸯ࡿࡌ結果生ࡢᮏ株式併合ࠊ࡟時期ࡢࢀࡒࢀࡑࠊࡾ࠾࡜ࡢグୖࠊࡋ考慮ࢆ



1盤 

 

株ᮍ満ࡢ端数ࡢ合計数࡟相当ࡿࡍ当社株式ࡢ売却ࡀ行わࠊࡓࡲࠊࢀ当ヱ売

却௦金ࡢ株主ࡢ࡬交付ࡀ行わุ࡜ࡢࡶࡿࢀ断ࠋࡍࡲࡾ࠾࡚ࡋ 

 

㸱．株式併合࡟係ࡿ端数処理ࡾࡼ࡟株主࡟交付ࡀ࡜ࡇࡿࡍ見込ࡿࢀࡲ金銭ࡢ㢠ࡢ根ᣐ等 

㸦㸯㸧端数処理ࡾࡼ࡟株主࡟交付ࡀ࡜ࡇࡿࡍ見込ࡿࢀࡲ金銭ࡢ㢠ࡢ根ᣐཬࡧ理⏤ 

ձ 親会社等ࡀあࡿ場合ࡿࡅ࠾࡟当ヱ親会社等௨外ࡢ株主ࡢ利益ࢆ害࡞ࡉいࡼう࡟

留意ࡓࡋ஦項 

ᮏ株式併合ࠊࡣᮏබ開買付ࡅᚋࡢいわゆࡿ஧段㝵買཰ࡢ஧段㝵目ࡢ手⥆࡚ࡋ࡜

行わ࡛ࡢࡶࡿࢀあࠊࢁࡇ࡜ࡿᮏ意見表明ࠕࢫ࣮ࣜࣜࢫࣞࣉ㸱．ᮏබ開買付࡟ࡅ関

理⏤等ࡧ根ᣐཬࠊෆ容ࡢ意見ࡿࡍ ࡵࡓࡿࡍ担保ࢆබṇ性ࡢࡅ㸦㸱㸧බ開買付ࠕࡢࠖ

ࡀᮏྲྀ引ࡴ含ࢆࡅᮏබ開買付ࠊࡣ当社ࡧබ開買付者ཬࠊࡾ࠾࡜ࡢグ載࡟措置ࠖࡢ

いわゆ࣓ࢪࢿ࣐ࡿンࢺ࢘࢔࢖ࣂ࣭ࢺ㸦㹋㹀㹍㸧࡟ヱ当ࡿࡍᮏྲྀ引୍ࡢ環࡚ࡋ࡜行

わ࡛ࡢࡶࡿࢀあࠊࡾ構造的࡞利益相཯ࡢ問㢟ࡀ存ᅾ࡜ࡇࡿࡍ等ࢆ踏ࡲえࠊᮏබ開

買付価格ࡢබṇ性ࡢ担保ࠊᮏබ開買付ࡢࡅ実施ࢆ決定ࡿ⮳࡟ࡿࡍ意思決定ࡢ過程

ᮏྲྀࡴ含ࢆࡅᮏබ開買付ࠊࡽ࠿観点ࡢ回避ࡢ利益相཯ࡧ排㝖ཬࡢ恣意性ࡿࡅ࠾࡟

引ࡢබṇ性ࢆ担保ࠕࠊࡵࡓࡿࡍ㸦㸱㸧ᮏྲྀ引ࡢබṇ性ࢆ担保ࡢࡵࡓࡿࡍ措置ཬࡧ利

益相཯ࢆ回避ࡢࡵࡓࡿࡍ措置ࠖ࡟グ載ࡢ措置ࢆ実施いࠋࡓࡋࡲࡋࡓ 

 

ղ 㸯株ᮍ満ࡢ端数ࡀ生ࡿࡌ場合ࡢ処理ࡢ方法並࡟ࡧ当ヱ処理ࡾࡼ࡟株主࡟交付ࡉ

 ஦項ࡿࡍ関࡟相当性ࡢ当ヱ㢠ࡧ㢠ཬࡢ金銭ࡿࢀࡲ見込ࡀ࡜ࡇࡿࢀ

ୖグࠕ㸦㸰㸧株式併合ࡢෆ容ࠖࠕࡢշ 㸯株ᮍ満ࡢ端数ࡀ生ࡿࡌ場合ࡢ処理ࡢ方

法並࡟ࡧ当ヱ処理ࡾࡼ࡟株主࡟交付ࡀ࡜ࡇࡿࢀࡉ見込ࡿࢀࡲ金銭ࡢ㢠 㸦ϸ㸧ࠕࡢࠖ

会社法第「」監条第㸯項又ྠࡣ条第㸰項࠾࡟い࡚準用ྠࡿࡍ法第「」『条第㸰項ࡢい

端ࠊࡾ࠾࡜ࡢグ載࡟ࠖ⏤理ࡢࡑࡧཬูࡢ࠿ࡿい࡚ࡋ予定ࢆ処理ࡿࡼ࡟規定ࡢࢀࡎ

数処理ࡾࡼ࡟株主ࡢ皆様࡟交付ࡀ࡜ࡇࡿࡍ見込ࡿࢀࡲ金銭ࡢ㢠ࠊࡣ株主ࡢ皆様ࡀ

所᭷ࡿࡍ当社株式ࡢ数ࠊ࡟ᮏබ開買付価格ྠ࡜㢠࡛あࡿ 1,」70 ෇ࢆ乗ࡓࡌ金㢠࡜

 ࠋࡍ予定࡛ࡿ࡞

 

」「「,ᮏබ開買付価格㸦1ࡢᮏ買付条件変更前ࠊࡽ࠿点等ࡢ௨ୗࠊࡣ当社ࠊࡓࡲ ෇㸧

ᮏබࠊࡾ価格࡛あ࡞妥当ࡓࢀࡉ確保ࡀ利益ࡁ࡭ࡍாཷࡀ皆様ࡢ般株主୍ࡢ当社ࡣ

開買付ࠊࡣࡅ当社୍ࡢ般株主ࡢ皆様࡟対࡚ࡋ適ษࢆ࣒࢔࣑ࣞࣉ࡞付ࡓࡋ価格࡛ࡢ

合理的࡞当社株式ࡢ売却ࡢ機会ࢆ提供࡛ࡢࡶࡿࡍあุ࡜ࡿ断いࠋࡓࡋࡲࡋࡓ 

 

㸦ϸ㸧ᮏ買付条件変更前ࡢᮏබ開買付価格ࠊࡀୗグࠕ㸦㸱㸧ᮏྲྀ引ࡢබṇ性ࢆ担

保ࡢࡵࡓࡿࡍ措置ཬࡧ利益相཯ࢆ回避ࡢࡵࡓࡿࡍ措置ࠖࠕࡢձ 当社࠾࡟

࡚ࢀࡉグ載࡟得ࠖྲྀࡢ株式価値算定書ࡢࡽ࠿第୕者算定機関ࡓࡋ独立ࡿࡅ
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いࡿᮏ株式価値算定書ࡿࡅ࠾࡟算定結果ࡢうࠊࡕ市場株価法ཬ࢝ࢫ࢕ࢹࡧ

࢘ン࣭࢟ࢻࢵࢸャࢩࢵュ࣭࣮ࣟࣇ法㸦௨ୗࠕ㹂㹁㹄法ࠖ࡜いいࠋࡍࡲ㸧࡟ᇶ

࡙く算定結果ࣞࡢンୖࡢࢪ限値ࢆ超えࡿ金㢠࡛あࠋࡿ  

㸦Ϲ㸧ᮏ買付条件変更前ࡢᮏබ開買付価格ࠊࡀᮏබ開買付ࡢࡅබ表日ࡢ前営業日

࡛あ0」 ࡿ「盤 ᖺ㸳᭶ 「7 日ࡢ東ி証券ྲྀ引所ࢱࢫンࢻ࣮ࢲ市場ࡿࡅ࠾࡟当

社株式ࡢ終値 1,0『『 ෇࡟対࡚ࡋ 「7普監重％ྠࠊ日ࡢ࡛ࡲ過去㸯ヶ᭶間ࡢ終値

༢純ᖹ均値 1,07」 ෇࡟対࡚ࡋ 「『普1『％ྠࠊ過去㸱ヶ᭶間ࡢ終値༢純ᖹ均値

重「」 ෇࡟対࡚ࡋ 『『普」1％ྠࠊ過去㸴ヶ᭶間ࡢ終値༢純ᖹ均値 8重」 ෇࡟対ࡋ

࡚ 『重普1盤％ࢀࡒࢀࡑࢆ࣒࢔࣑ࣞࣉࡢຍえࡓ金㢠࡛あࡿ㸦௨ୗࣞࣉࡿ࠿࠿ࠊ

㸳᭶ࠕࢆ水準࣒࢔࣑ 「7日ᇶ準࡜࣒ࠖ࢔࣑ࣞࣉいいࠋࡍࡲ㸧ࠊࡢࡢࡶ当社決

算短信ཬࡧ当社業績差異ࢫ࣮ࣜࣜࢫࣞࣉ㸦௨ୗࠊ総称ࠕ࡚ࡋ当社決算短信

等 ࡀ࡜ࡇࡿࡍୗ落ࡀ市場株価ࡢ当社株式ࠊ௨降࡚ࡋබ表ࢆ㸧ࠋࡍࡲいいࠖ࡜

予想ࠊࢁࡇ࡜ࡓࢀࡉ当社決算短信等ࠊࡣ当時ࡢ当社ࡢ足元ࡢ状況ࢆ踏ࡲえ

࡚作成ࠊୖࡓࢀࡉ᭷価証券ୖ場規程等ࡢ定࡟ࡵᇶ࡙ࡁ適時࡟බ表ࡶࡓࢀࡉ

時ࡢබ表ࠊࡽ࠿࡜ࡇࡿあ࡛ࡢࡶࡿࡼ࡟要因ࡢ無関係ࡣ࡜ᮏྲྀ引ࠊࡾあ࡛ࡢ

期ཬࡧ手⥆等ࠊ࡟当社ࡀ意ᅗ的࡟当社株式ࡢ株価ࢆୗࡿࡆ等ࡢ恣意的࡞目

的ࡣ認࡞ࢀࡽࡵいࠋ他方ࠊᮏබ開買付ࡀࡅ当社決算短信等ࡢබ表ࡽ࠿近接

市場ࡢୗ落ᚋࠊࡽ࠿観点ࡢ少数株主保護ࠊࡽ࠿࡜ࡇࡿࢀࡉ開始࡟時期ࡓࡋ

株価࡟ᇶ࡙い࣒࢔࣑ࣞࣉࡓ水準࡚ࡗࡶࢆࡳࡢᮏ買付条件変更前ࡢᮏබ開買

付価格ࡢ合理性ุࢆ断࡞ࡣ࡛ࡢࡿࡍくࠊ当社決算短信等ࡢබ表㸦「0「盤 ᖺ㸳

᭶㸶日ࡢ立会時間終了ᚋ㸧ࡿࢀࡉ࡞ࡀ前ࡢ 「0「盤 ᖺ㸳᭶㸶日ࢆᇶ準日ࡋ࡜

い࡜࣒ࠖ࢔࣑ࣞࣉ㸳᭶㸶日ᇶ準ࠕ水準㸦௨ୗࡢ࣒࢔࣑ࣞࣉࡿࡅ࠾࡟場合ࡓ

いࠋࡍࡲ㸧ࡶ考慮ࠊ࡛ୖࡓࡋᮏ買付条件変更前ࡢᮏබ開買付価格ࡢ合理性ࢆ

ุ断ࡿࡍ必要ࡀあ࡜ࡿ考えࡢࡇࠋࡿࢀࡽ場合ࠊᮏ買付条件変更前ࡢᮏබ開

買付価格0」ࠊࡀ「盤 ᖺ㸳᭶㸶日ࡢ東ி証券ྲྀ引所ࢱࢫンࢻ࣮ࢲ市場ࡿࡅ࠾࡟

当社株式ࡢ終値 1,1」」 ෇࡟対࡚ࡋ 17普監盤％ྠࠊ日ࡢ࡛ࡲ過去㸯ヶ᭶間ࡢ終

値༢純ᖹ均値 重『『 ෇࡟対࡚ࡋ 『1普10％ྠࠊ過去㸱ヶ᭶間ࡢ終値༢純ᖹ均値

888 ෇࡟対࡚ࡋ 監0普00％ྠࠊ過去㸴ヶ᭶間ࡢ終値༢純ᖹ均値 871 ෇࡟対ࡋ

࡚ 監「普重」％ࢀࡒࢀࡑࢆ࣒࢔࣑ࣞࣉࡢຍえࡓ金㢠࡛あࠋࡿ㸳᭶ 「7日ᇶ準ࣞࣉ

࡞බṇࠕࡢ経῭産業省ࠊࡣい࡚ࡘ࡟࣒࢔࣑ ２貢A ࡀ指針ࠖࡿࡍ関࡟方ࡾᅾࡢ

බ表ࡓࢀࡉ 「01重 ᖺ㸴᭶ 「8 日௨降࡟බ表0」ࠊࢀࡉ「盤 ᖺ㸱᭶ 」1 日࡟࡛ࡲබ

開買付ࡀࡅ成立࡚ࡋい࣓ࢪࢿ࣐ࡿンࢺ࢘࢔࢖ࣂ࣭ࢺ㸦㹋㹀㹍㸧ࡢ類似஦例

㸦但ࠊࡋ対象会社ࡀ㹒㹍㹉Ｙ㹍 㹎㹐㹍 㹋ａ㹰ｋｅ㹲ୖ࡟場࡚ࡋいࡿ஦

例ࠊ஧段㝵බ開買付ࡢࡅ஦例ཬࡧ投資法人ࡢ஦例ࢆ㝖く㸧10『 件ࠊࡿࡅ࠾࡟

බ表日前営業日ࡢ終値ࠊ並࡟ࡧ過去㸯ヶ᭶間ࠊ㸱ヶ᭶間ཬࡧ㸴ヶ᭶間ࡢ終

値༢純ᖹ均値࡟ࢀࡒࢀࡑ対ࡢ࣒࢔࣑ࣞࣉࡿࡍ中央値㸦対බ表日前営業日終
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値㸸『「普」％ࠊ対過去㸯ヶ᭶間㸸『監普「％ࠊ対㸱ヶ᭶間㸸『盤普監％ࠊ対㸴ヶ᭶間㸸

『重普」％㸧࡟比ࠊ࡚ࡋබ表日ࡢ前営業日ࡢ終値ཬྠࡧ日ࡢ࡛ࡲ過去㸯ヶ᭶間

ࡶࡿୗ回ࢆ当ヱ中央値ࡣ関係࡛ࡢ࡜࣒࢔࣑ࣞࣉࡿࡅ࠾࡟終値༢純ᖹ均値ࡢ

終値༢ࡢ過去㸴ヶ᭶間ྠࡧ過去㸱ヶ᭶間ཬࡢ࡛ࡲ前営業日ࡢබ表日ࠊࡢࡢ

純ᖹ均値ࡢ࡜࣒࢔࣑ࣞࣉࡿࡅ࠾࡟関係࡛ࡣ遜色࡞ࡢい水準࡟あ࡜ࡿ考えࡽ

ࡧ終値ཬࡢᇶ準日ࠊࡣい࡚ࡘ࡟࣒࢔࣑ࣞࣉ㸳᭶㸶日ᇶ準ࠊࡓࡲࠊ࡜ࡇࡿࢀ

ྠ日ࡢ࡛ࡲ過去㸯ヶ᭶間ࡢ終値༢純ᖹ均値ࡢ࡜࣒࢔࣑ࣞࣉࡿࡅ࠾࡟関係࡛

過去㸴ヶ᭶ࡧ過去㸱ヶ᭶間ཬࡢ࡛ࡲᇶ準日ࠊࡢࡢࡶࡿୗ回ࢆ当ヱ中央値ࡣ

間ࡢ終値༢純ᖹ均値ࡢ࡜࣒࢔࣑ࣞࣉࡿࡅ࠾࡟関係࡛ࠊࡣ中央値ୖࢆ回ࡿ水

準࡟あ࡜ࡿ考えࠊ࡜ࡇࡿࢀࡽཬ୍ࠊࡧ般࡟ ５B７ 株式市場࡟既ࡣ高い銘柄ࡀ

市ࡿࡅ࠾࡟案件ࡅබ開買付ࠊࡵࡓࡿい࡚ࢀࡉ高く評価ࡀい࡚企業価値࠾࡟

場価格࡟対ࡣ࣒࢔࣑ࣞࣉࡿࡍపくࡿ࡞傾向࡟あ0」ࠊࢁࡇ࡜ࡿ「盤 ᖺ㸳᭶ 「7

日現ᅾࡢ当社ࡢ ５B７ 全ࠊえࡲ踏ࢆ࡜ࡇࡿ超え࡚いࢆ㸰倍ࡣ 10『 件ࡢうࠊࡕ

憶測報㐨ࡓࢀࡉ࡞ࡀ案件ࢆ㝖いࡓ ５B７ ஦例ࡢ㸰倍௨ୖࡀ 1」 件࢔࣑ࣞࣉࡢ

終値ࡢ前営業日ࡢබ表日ࠊ࡚ࡋ࡜ᇶ準日ࢆ前営業日ࡢ中央値㸦බ表日ࡢ࣒

ࡧ過去㸱ヶ᭶間ཬྠࠊ過去㸯ヶ᭶間ࡢ࡛ࡲ日ྠ࡟ࡧ並࣒࢔࣑ࣞࣉࡿࡍ対࡟

ྠ過去㸴ヶ᭶間ࡢ終値༢純ᖹ均値ࡢ࣒࢔࣑ࣞࣉࡢࢀࡒࢀࡑࡿࡅ࠾࡟中央値

ࡀ 「監普8％ࠊ「『普盤％ࠊ」」普」％ཬࡧ 「8普」％㸧࡜比較ࠊ࡜ࡿࡍ㸳᭶ 「7日ᇶ準ࣉ

終値༢純ᖹࡢ過去㸯ヶ᭶間ࡢ࡛ࡲ前営業日ࡢබ表日ࠊࡣい࡚ࡘ࡟࣒࢔࣑ࣞ

均値ࡢ࡜࣒࢔࣑ࣞࣉࡿࡅ࠾࡟関係࡛ࠊࡣ遜色࡞ࡢい水準࡟あ࡜ࡿ認ࠊࢀࡽࡵ

前営業ࡢබ表日࡟ࡧ並࣒࢔࣑ࣞࣉࡿࡍ対࡟終値ࡢ前営業日ࡢබ表日ࠊࡓࡲ

日ࡢ࡛ࡲ過去㸱ヶ᭶間ཬྠࡧ過去㸴ヶ᭶間ࡢ終値༢純ᖹ均値ࣞࣉࡿࡅ࠾࡟

㸳᭶㸶日ࠊ࡟ࡽࡉࠊ࡜ࡇࡿ水準࡛あࡿ回ୖࢆ中央値ࠊࡣ関係࡛ࡢ࡜࣒࢔࣑

ᇶ準ࡘ࡟࣒࢔࣑ࣞࣉい࡚ࠊࡣᇶ準日ࡢ終値࡟対ࡢ࡜࣒࢔࣑ࣞࣉࡿࡍ関係࡛

相応ࡀ࣒࢔࣑ࣞࣉࡢ付࡚ࢀࡉい࡜ࡿ認ࠊࢀࡽࡵᇶ準日ࡢ࡛ࡲ過去㸯ヶ᭶間ࠊ

過去㸱ヶ᭶間ཬࡧ過去㸴ヶ᭶間ࡢ終値༢純ᖹ均値ࡢ࡜࣒࢔࣑ࣞࣉࡿࡅ࠾࡟

関係࡛ࠊࡣ中央値ୖࢆ回ࡿ水準࡛あࠊ࡜ࡇࡿຍえ࡚ࠊ当社株式ࡢ株価᥎移

ࠊ࡜ࡿえࡲ踏ࢆ࡜ࡇࡿあ࡟昇傾向ୖࡢ定୍ࡣい࡚࠾࡟直近㸯ヶ᭶ࠊい࡚ࡘ࡟

必ࡶࡋࡎ直近ࡢ終値ࢆࡳࡢ࣒࢔࣑ࣞࣉࡢ㔜視࡞ࡣ࡛ࡢࡿࡍくࠊ直近㸱ヶ᭶

間ཬࡧ直近㸴ヶ᭶間ࡶ࣒࢔࣑ࣞࣉࡢ相応຺࡟案ࡀ࡜ࡇࡿࡍ適ษ࡛あ࡜ࡿ考

えࠊࡽ࠿࡜ࡇࡿࢀࡽ㸳᭶ 「7 日ᇶ準ࡿࡅ࠾࡟࣒࢔࣑ࣞࣉබ表日ࡢ前営業日

終値༢純ᖹ均値ࡢ過去㸯ヶ᭶間ࡢ࡛ࡲ日ྠࡧཬ࣒࢔࣑ࣞࣉࡿࡍ対࡟終値ࡢ

終ࡢᇶ準日ࡿࡅ࠾࡟࣒࢔࣑ࣞࣉ㸳᭶㸶日ᇶ準࡟ࡧ並ࠊ࣒࢔࣑ࣞࣉࡿࡅ࠾࡟

値࡟対ࡀ࣒࢔࣑ࣞࣉࡿࡍ過去ࡢ類似஦例࡜࣒࢔࣑ࣞࣉࡢ比較࡚ࡋపいࡋ࡜

ࡿࡅ࠾࡟ᮏබ開買付価格ࡢᮏ買付条件変更前࡚ࡗࡶࢆࡳࡢ࡜ࡇࡢࡑࠊࡶ࡚

 ࡜ࡇい࡞言えࡣ࡜ࡢࡶ࡞୙合理ࡀ水準࣒࢔࣑ࣞࣉ



1重 

 

㸦Ϻ㸧ᮏ買付条件変更前ࡢᮏබ開買付価格ࠊࡀ当社ࡢ直近㸳ᖺ間ࡿࡅ࠾࡟終値ࡢ

最高値࡛あ1ࡿ,「「「෇ࠊࡎࡽ࡞ࡳࡢ場中ࡢ最高値࡛あ1「」,1ࡿ෇ୖࢆ回ࠊࡾ

当ヱ期間࠾࡟い࡚市場࡛当社株式ྲྀࢆ得ࡓࡋ株主࡟経῭的୙利益ࡀ生࡞ࡌ

い価格࡛あ࡜ࡇࡿ 

㸦ϻ㸧ᮏ買付条件変更前ࡢᮏබ開買付価格ࡢ決定࡟㝿ࠊࡣ࡚ࡋୗグࠕ㸦㸱㸧ᮏྲྀ

引ࡢබṇ性ࢆ担保ࡢࡵࡓࡿࡍ措置ཬࡧ利益相཯ࢆ回避ࡢࡵࡓࡿࡍ措置ࠖ࡟

グ載ࡢᮏ買付条件変更前ࡢᮏබ開買付価格ࡢබṇ性ࢆ担保ࡢࡵࡓࡿࡍ措置

ཬࡧ利益相཯ࢆ回避ࡢࡵࡓࡿࡍ措置ࡀ採࡚ࢀࡽい࡜ࡇࡿ等୍ࠊ般株主ࡢ利

益ࡢ࡬配慮࡚ࢀࡉ࡞ࡀい࡜ࡿ認࡜ࡇࡿࢀࡽࡵ 

㸦ϼ㸧ᮏ買付条件変更前ࡢᮏබ開買付価格ࠊୖࡀ グ利益相཯ࢆ回避ࡢࡵࡓࡿࡍ措

置ࡀ採ࠊ࡛ୖࡓࢀࡽᮏ特ู委員会ࡢ実質的࡞関୚ࡢୗࠊ当社࡜丸ࡢෆ࢟ャ

等ྠ࡜΅協議࣭交ࡿࡅ࠾࡟引ྲྀࡢ間࡛独立当஦者間ࡢ࡜ᑠ池氏ࡧཬࣝࢱࣆ

 ࡜ࡇࡿ価格࡛あࡓࢀࡉ決定࡛ୖࡓࢀ複数回行わࡀ΅協議࣭交ࡢ

㸦Ͻ㸧ᮏ買付条件変更前ࡢᮏබ開買付価格ࠊࡣୗグࠕ㸦㸱㸧ᮏྲྀ引ࡢබṇ性ࢆ担

保ࡢࡵࡓࡿࡍ措置ཬࡧ利益相཯ࢆ回避ࡢࡵࡓࡿࡍ措置ࠖࠕࡢճ 当社࠾࡟

࠾࡜ࡢグ載࡟得ࠖྲྀࡢ意見㸦答申書㸧ࡧ設置ཬࡢ特ู委員会ࡓࡋ独立ࡿࡅ

㸳᭶ࡓࡋ得ྲྀࡽ࠿ᮏ特ู委員会ࠊࡾ 「7日付ᮏ答申書࠾࡟い࡚ࠊᮏ買付条件

変更前ࡢᮏබ開買付価格ࢆ含ࡴᮏྲྀ引ࡢ条件ࡣබṇ࡛ࡢࡶ࡞あ࡜ࡿ認ࡽࡵ

 ࡜ࡇࡿい࡚ࢀࡉ示ࡀ意見ࡢ᪨ࡿࢀ

㸦Ͼ㸧ᮏ自己株式ྲྀ得㸦࣏ࣜࣝࢺンࢻ㸧ࡘ࡟い࡚ࠊᮏ自己株式ྲྀ得㸦࣏ࣜࣝࢺン

࡟非බ開化ྲྀ引ࡢ場会社ୖࡿࡍ存ᅾࡀ法人大株主ࠊࡣ࣒࣮࢟ࢫࡿ係࡟㸧ࢻ

බ開買付価࡜自己株式ྲྀ得価格ࠊࡾ方法࡛あࡿあࡀ࡜ࡇࡿࢀࡉい࡚採用࠾

格࡟差異ࢆ設ࠊ࡛࡜ࡇࡿࡅබ開買付価格ࡢ引ୖ୍ࠊࡾࡀ࡞ࡘࡶ࡟ࡆ般株主

࣏ࣝࢺᮏ自己株式ྲྀ得価格㸦ࣜࠊࡓࡲࠊ࡜ࡇࡿࢀࡽ考え࡜ࡿࡍ資࡟利益ࡢ

ンࢻ㸧㸦888 ෇㸧ࡣᮏ買付条件変更前ࡢᮏබ開買付価格㸦1,」」「 ෇㸧ࡶࡾࡼ

పい金㢠࡛あ࣏ࣝࢺࣜࠊ࡚ࡋࡑࠊ࡜ࡇࡿンࡀࢻᮏ自己株式ྲྀ得㸦࣏ࣜࣝࢺ

ンࢻ㸧ࡾࡼ࡟得ࡿ税引ᚋࡢ手ྲྀ㢠ࡀᮏබ開買付࡟ࡅ応募ࡿࡍ場合࡟得ࡿ税

引ᚋࡢ手ྲྀࡾ㢠ྠ࡜㢠௨ୗࡿ࡞࡟金㢠࡛あࠊࡽ࠿࡜ࡇࡿᮏ自己株式ྲྀ得㸦ࣜ

 ࡜ࡇࡿࢀࡽ考え࡜ࡿ妥当࡛あࠊく࡞ࡣ点࡞୙合理ࡶい࡚ࡘ࡟㸧ࢻン࣏ࣝࢺ

 

௨ୖࠊࡾࡼ当社0」ࠊࡣ「盤 ᖺ㸳᭶ 「8日開催ࡢ当社ྲྀ締役会࠾࡟い࡚ࠊ審議ཬࡧ決

議࡟参ຍࡓࡋ当社ྲྀࡢ締役㸦ྲྀ締役全㸳ྡࡢうࠊࡕᑠ池氏ࢆ㝖く当社ྲྀࡢ締役㸲ྡ㸧

株主ࡢ当社ࠊ࡟ࡶ࡜࡜ࡿࡍ表明ࢆ意見ࡢ᪨ࡿࡍ賛ྠ࡟ࡅᮏබ開買付ࠊ࡛⮴全員୍ࡢ

当ヱࠋࡓࡋࡲࡋࡓいࢆ決議ࡢ᪨ࡿࡍ᥎奨ࢆ応募ࡢ࡬ࡅᮏබ開買付ࠊ࡚ࡋ対࡟皆様ࡢ

ྲྀ締役会ࡿࡅ࠾࡟決議ࡢ方法ࡘ࡟い࡚ࠊࡣୗグࠕ㸦㸱㸧ᮏྲྀ引ࡢබṇ性ࢆ担保ࡿࡍ

措置ࡢࡵࡓࡿࡍ回避ࢆ利益相཯ࡧ措置ཬࡢࡵࡓ ࢆ利害関係ࡿࡅ࠾࡟մ 当社ࠕࡢࠖ



「0 

 

᭷࡞ࡋいྲྀ締役全員ࡢ承認ཬࡧ利害関係ࢆ᭷࡞ࡋい┘査役全員ࡢ異議࡞ࡀい᪨ࡢ

意見ࠖࡈࢆ参照くࡉࡔいࠊ࠾࡞ࠋ当社ྲྀࡢ締役ࡢうࠊࡕᑠ池氏࣏ࣝࢺࣜࡣンࡢࢻ௦

表ྲྀ締役࡛あࠊࡾᮏබ開買付ࡅ終了ᚋ࡚ࡋ⥆⥅ࡶ当社ࡢ経営࡟あࡀ࡜ࡇࡿࡓ予定

ࡿࡅ࠾࡟当社ྲྀ締役会ࠊࡽ࠿観点ࡿࡍ回避ࢆ疑義ࡢ利益相཯ࠊࡽ࠿࡜ࡇࡿい࡚ࢀࡉ

ᮏබ開買付ࡢ࡬ࡅ意見表明࡟係ࡿ議案ࡢ審議ཬࡧ決議୍ࡣ࡟ษ参ຍࠊࡎࡽ࠾࡚ࡋ

ࡶ࡟交ᾙࡧ協議ཬࡢ࡜ࣝࢱࣆෆ࢟ャࡢい࡚丸࠾࡟立場ࡢ当社ࠊࡋ関࡟ᮏྲྀ引ࠊࡓࡲ

୍ษ参ຍࠊࡓࡲࠋࢇࡏࡲࡾ࠾࡚ࡋ当社011」ࠊࡣ ᖺ㸳᭶㸷日開催ࡢ当社ྲྀ締役会࡟

ᇶᮏ方ࡿࡍ関࡟方ࡾᅾࡢ者ࡿࡍ支配ࢆ決定ࡢ方針ࡢ஦業ࡧ㈈ົཬࡢ当社ࠕい࡚࠾

針 ㈈ົཬࡢ当社࡚ࡗࡼ࡟者࡞୙適ษ࡚ࡋࡽ照࡟当ヱᇶᮏ方針ࠊ࡟ࡶ࡜࡜ࡿࡵ定ࢆࠖ

ᮏ買཰ࠊ࡚ࡋ࡜ࡳ組ࡾྲྀࡢࡵࡓࡿࡍ防Ṇࢆ࡜ࡇࡿࢀࡉ支配ࡀ決定ࡢ方針ࡢ஦業ࡧ

「」0」ࠊࡋ決定ࢆ࡜ࡇࡿࡍᑟ入ࢆ対応方針ࡢ࡬ ᖺ㸴᭶ 「8 日開催ࡢ当社第 「『 回定時

株主総会࠾࡟い࡚⥅⥆ࢆ࡜ࡇࡿࡍ承認ࠊࡀࡍࡲࡾ࠾࡚ࡋᮏྲྀ引ࡢ実施ࡣ当社ࡢ中

長期的࡞企業価値ࡢ向ୖ࡟資࡛ࡢࡶࡿࡍあุ࡜ࡿ断0」ࠊࡽ࠿࡜ࡇࡓࡋ「盤 ᖺ㸳᭶ 「8

日開催ࡢ当社ྲྀ締役会࠾࡟い࡚ࠊᮏබ開買付࡟ࡅ対࡚ࡋᮏ買཰ࡢ࡬対応方針࡟従

 ࠋࡓࡋࡲࡋࡓ決議い࡚ࡏ併ࢆ࡜ࡇい࡞ࡋ実施ࢆ⥆手ࡓࡗ

盤」0」ࠊ行いࢆい࡚協議ࡘ࡟間࡛ᮏ買付条件変更ࡢ࡜බ開買付者ࠊࡣ当社ࠊᚋࡢࡑ

ᖺ㸴᭶ 」0日開催ࡢ当社ྲྀ締役会࠾࡟い࡚ࠊᮏ買付条件変更ࡘ࡟い࡚慎㔜࡟協議࣭

検討ࢆ行いࠊᮏ買付条件変更࡟関ࡿࡍᮏ特ู委員会ࡢ意見等ࢆ踏ࡲえࠊ௨ୗࡢ点等

当社࡟ࡧ意見並ࡢ᪨ࡿࡍ賛ྠ࡟ࡅᮏබ開買付ࠊࡶえ࡚ࡲ踏ࢆᮏ買付条件変更ࠊࡽ࠿

維持ࢆ意見ࡢ᪨ࡿࡍ᥎奨ࢆ࡜ࡇࡿࡍ応募࡟ࡅᮏබ開買付ࠊ࡚ࡋ対࡟皆様ࡢ株主ࡢ

 ࠋࡓࡋࡲࡋ決定ࢆ࡜ࡇࡿࡍ

㸦ϸ㸧ᮏ買付条件変更ࡣᮏྲྀ引ࡢ目的࡟影響ࢆ୚え࡞ࡣ࡛ࡢࡶࡿく0」ࠊ「盤 ᖺ㸳

᭶ 「8 日௨降ࠊᮏྲྀ引ࡀ当社ࡢ企業価値ࡢ向ୖ࡟資࡝࠿ࡿࡍうุࡢ࠿断࡟

㔜大࡞影響ࢆ୚えࡼࡿう࡞஦情ࡶ生࡚ࡌい࡞いࠊࡽ࠿࡜ࡇᮏ買付条件変更

ᚋࡶᮏྲྀ引ࡣ当社ࡢ企業価値ࡢ向ୖ࡟資࡛ࡢࡶࡿࡍあࡢࡑࠊࡾ目的ࡣ合理

的࡛あ࡜ࡿ考えࠊࢀࡽᮏ買付条件変更ࡣᮏྲྀ引ࡢ成立可能性ࢆ向ୖࡿࡏࡉ

 ࡜ࡇࡿあ࡛ࡢࡶࡿࢀ目的࡛行わ࡞いう合理的࡜

㸦Ϲ㸧「0「盤 ᖺ㸳᭶ 「8日௨降ࠊ当社ࡀ作成ࠊࡋ株式価値算定ࡢ前提ࡓࢀࡉ࡜ᮏ஦

業計画࡟変更࡞ࡣくࠊᮏ株式価値算定書ࡣ引ࡁ⥆ࡁ᭷効࡛あ࡜ࡿ考えࠊࢀࡽ

「0「盤 ᖺ㸳᭶ 「8 日௨降ࠊ当社ࡢ企業価値࡟影響ࢆ୚えࡿ㔜要࡞状況変化ࡣ

発生࡚ࡋい࡞いࠊࡵࡓᮏྲྀ引ࡢබ表ᚋࡶ当社ࡢᮏ源的価値࡟変更࡞ࡣいࡶ

ࢆᮏබ開買付価格ࡢᮏ買付条件変更ᚋࠊ࡚ࡗࡀࡓࡋࠋࡿࢀࡽ考え࡜ࡢ 1,」70

෇ࡣ࡜ࡇࡿࡍ࡜引ࡁ⥆ࡁබṇ࣭妥当࡛あ࡜ࡿ考え࡜ࡇࡿࢀࡽ 

㸦Ϻ㸧ᮏ自己株式ྲྀ得価格㸦ග通信ࣉ࣮ࣝࢢ㸧ࠊࡣ法人税法࡟定ࡋ࡞ࡳࡿࡵ配当

ᮏ自己株式ྲྀ得㸦ගࡀ㹆㹒㹇㹍ࡿ法人࡛あࡿࢀࡉ適用ࡀ益金୙算入規定ࡢ

通信ࣉ࣮ࣝࢢ㸧࡟応ࡓࡌ場合ࡢ税引ᚋ手ྲྀࡾ㢠࡚ࡋ࡜計算ࡿࢀࡉ金㢠ࠊࡀ



「1 

 

仮࡟㹆㹒㹇㹍ࡀᮏබ開買付࡟ࡅ応募ࡓࡋ場合ࡢᮏබ開買付価格 1,」70 ෇ࡢ

税引ᚋ手ྲྀࡾ㢠࡚ࡋ࡜計算ࡿࢀࡉ金㢠ྠ࡜㢠௨ୗࡼࡿ࡞࡜う設定࠾࡚ࢀࡉ

ࡋ企ᅗࢆ࡜ࡇࡿࡏࡉ両立ࢆබᖹ性ࡢ株主間࡜最大化ࡢᮏබ開買付価格ࠊࡾ

 ࡜ࡇࡿあ࡛ࡢࡶࡓ

㸦ϻ㸧ձᮏ買付条件変更ࡿࡼ࡟買付予定数ࡢୗ限ࡢ引ୗࠊࡣࡆᮏ法定相⥆人ࡽ࠿

ᮏ相⥆株式ࠊࡢ 「重盤,盤00 株㸦所᭷割合㸸「普「8％㸧ࡢ全࡚ࡘ࡟い࡚ᮏබ開買

付࡟ࡅ応募࡞ࡋい᪨ཬࡧᮏ臨時株主総会࠾࡟い࡚ᮏ相⥆株式࡟係ࡿᮏ議決

権行使ࢆ行う᪨ࡢ誓約書ࡢ提出ࠊࡓࡲࠊࡅཷࢆᮏ୙応募合意株主㸦ග通信

㸧「,監」「,『00ࣉ࣮ࣝࢢᮏ୙応募株式㸦ග通信ࠊ間࡛ࡢ࡜㸧ࣉ࣮ࣝࢢ 株㸦所᭷

割合㸸1重普『盤％㸧ࡢ全࡚ࡘ࡟い࡚ᮏබ開買付࡟ࡅ応募࡞ࡋい᪨ཬࡧᮏ臨時株

主総会࠾࡟い࡚ᮏ୙応募株式㸦ග通信ࣉ࣮ࣝࢢ㸧࡟係ࡿᮏ議決権行使ࢆ行

う᪨等ࢆ合意ࢆ࡜ࡇࡓࡋ踏ࡲえ࡛ࡢࡶࡓあ࡞ࡍࠋ࡜ࡇࡿわࠊࡕᮏ買付条件

変更ᚋࡢ買付予定数ࡢୗ限࡛あࡿ 1,07『,」00 株ࠊ࡟ᮏ相⥆株式 「重盤,盤00 株

ཬࡧᮏ୙応募株式㸦ග通信ࣉ࣮ࣝࢢ㸧「,監」「,『00 株ࢆ合算ࡓࡋ株式数ࡣ

」,重0」,」00 株ࠊࡾ࡞࡜従前ࡢ買付予定数ࡢୗ限ྠ࡜数ࠊࡽ࠿࡜ࡇࡿ࡞࡜ᮏ

බ開買付ࡀࡅ成立ࡓࡋ場合ࠊࡣ࡟ᮏ相⥆株式ཬࡧᮏ୙応募株式㸦ග通信ࢢ

ᮏ臨時株主総ࠊ࡚ࡋ࡜前提ࢆ࡜ࡇࡿࢀ行わࡀᮏ議決権行使ࡿ係࡟㸧ࣉ࣮ࣝ

会ࡿࡅ࠾࡟ᮏ株式併合࡟係ࡿ議案ࡢ可決可能性ࡢ見通ࠊࡣࡋᮏ買付条件変

更前࡜比較ࡶ࡚ࡋ変更࡞ࡣい࡜考えࠊ࡜ࡇࡿࢀࡽղᮏ買付条件変更ࡢ検討

ճᮏྲྀࠊ࡜ࡇࡿࢀࡽ考え࡜ࡢࡶࡓࡋ機能࡟᭷効ࡀᮏ特ู委員会ࠊい࡚࠾࡟

引࡟特ูࡢ利害関係ࢆ᭷ྲྀࡿࡍ締役ࠊࢆᮏ買付条件変更ࡢ検討࣭交΅過程

ษ参ຍ୍࡟΅交ࡧ協議ཬࡢ࡜い࡚බ開買付者࠾࡟立場ࡢ当社ࠊࡋ㝖外ࡽ࠿

ࡢࡑࡋ関࡟締役会ྲྀࡿࡍ関࡟ᮏྲྀ引ࡿࢀࡉ௒ᚋ開催ࠊࡓࡲࠊࡎࡽ࠾࡚ࡏࡉ

審議ཬࡧ決議ࡶ࡟参ຍ࡞ࡏࡉい予定࡛あࠊ࡜ࡇࡿմᮏ買付条件変更ࡘ࡟い

ࡁ引ࠊࡣい࡚࠾࡟ࡅᮏබ開買付ࠊࡾ࠾࡚ࢀࡉ予定ࡀ情報開示ࡓࡋ充実ࠊ࡚

予ࡿࢀࡉ確保ࡀ機会ࡢ断ุ࡞ᇶ࡙く適ษ࡟情報࡞十ศࡿࡼ࡟般株主୍ࡁ⥆

定࡛あ࡜ࡿ認ࠊ࡜ࡇࡿࢀࡽࡵյᮏ買付条件変更ᚋࡶ引ࡁ⥆ࡁᮏබ開買付ࡅ

ࢫい࡞ࢀࡉ確保ࡀ価格決定申立権ࡣ株式買ྲྀ請求権又࡟い株主࡞ࡋ応募࡟

非ࡢ当社株式࡟場合ࡓࡋ成立ࡀࡅᮏබ開買付ࠊࡎࡽ࠾࡚ࢀࡉ採用ࡣ࣒࣮࢟

බ開化ࡀ実現࡞ࢀࡉい可能性ࡣ相当程度పい࡜認ࡘ࠿ࠊࢀࡽࡵ当社ࡢ株主

ᮏ買付条件変更ᚋࠊࡤࢀࡍࡽ࠿࡜ࡇࡿい࡚ࢀࡉ予定ࡀ開示࡞ヲ細ࠊࡋ対࡟

බṇࡢ他ࡢࡑ等࡜ࡇࡿࢀࡽ考え࡜ࡢࡶࡿい࡚ࢀࡉ排㝖ࡀ強ᅽ性ࡶい࡚࠾࡟

性担保措置ࡀ十ศ࡟講࡚ࢀࡽࡌい࡜ࡿ評価࡛࡜ࡇࡿࡁ 

 

ճ 当社࠾࡟い࡚最終஦業ᖺ度ࡢᮎ日ᚋ࡟生ࡓࡌ㔜要࡞㈈産ࡢ処ศࠊ㔜大࡞債ົࡢ㈇

担ࡢࡑ他ࡢ会社㈈産ࡢ状況࡟㔜要࡞影響ࢆ୚えࡿ஦象 



「「 

 

㸦ϸ㸧ᮏබ開買付ࡅ 

ୖグࠕ㸯．株式併合ࡢ目的ཬࡧ理⏤ࠖ࡟グ載ࠊࡾ࠾࡜ࡢබ開買付者ࡣ 「0「盤 ᖺ㸳᭶

「重 日ࡽ࠿ 「0「盤 ᖺ㸵᭶ 1『 日࡛ࡲᮏබ開買付ࢆࡅ行いࡢࡑࠊ結果0」ࠊ「盤 ᖺ㸵᭶ 「「 日

㸦ᮏබ開買付ࡢࡅ決῭ࡢ開始日㸧ࠊ࡚ࡗࡶࢆ当社株式『,10」,」80株㸦所᭷割合」1普監」％㸧

 ࠋࡓࡋࡲࡾ⮳࡟ࡿࡍ保᭷ࢆ

 

㸦Ϲ㸧「0「7 ᖺ㸱᭶期配当予想ࡢ修ṇ㸦無配㸧 

当社0」ࠊࡣ「盤 ᖺ㸳᭶ 「8 日付࡛බ表い7」0」ࠕࡓࡋࡲࡋࡓ ᖺ㸱᭶期配当予想ࡢ修ṇ

㸦無配㸧࡟関࠾ࡿࡍ知࡟ࠖࡏࡽグ載ྠࠊࡾ࠾࡜ࡢ日開催ྲྀࡢ締役会࠾࡟い࡚ࠊᮏබ開

買付ࡀࡅ成立ࢆ࡜ࡇࡿࡍ条件7」0」ࠊ࡚ࡋ࡜ ᖺ㸱᭶期ࡢ配当ࢆ行わ࡞いࢆ࡜ࡇ決議ࡋ

 ࠋいࡉࡔ参照くࡈࢆ当ヱබ表ෆ容ࠊࡣい࡚ࡘ࡟ヲ細ࠋࡍࡲࡾ࠾࡚

 

㸦Ϻ㸧自己株式ࡢᾘ却 

当社0」ࠊࡣ「盤 ᖺ㸶᭶㸵日開催ྲྀࡢ締役会࠾࡟い࡚0」ࠊ「盤 ᖺ㸷᭶ 「重日付࡛ࠊ当社自

己株式 「,10重,1「監 株㸦「0「盤 ᖺ㸴᭶ 」0 日時点࡛当社ࡀ所᭷ࡿࡍ自己株式ࡢ全部࡟相当

ᮏ臨ࠊࡣᾘ却ࡢ当ヱ自己株式ࠊ࠾࡞ࠋࡓࡋࡲࡋࡓ決議いࢆ࡜ࡇࡿࡍᾘ却ࢆ㸧ࠋࡍࡲࡋ

時株主総会࠾࡟い࡚ᮏ株式併合࡟関ࡿࡍ議案ࡀ原案ࡾ࠾࡝承認可決ࢆ࡜ࡇࡿࢀࡉ条

件ࠊࡾ࠾࡚ࡋ࡜ᾘ却ᚋࡢ当社ࡢ発行῭株式総数07,』01,「1ࠊࡣ監 株ࠋࡍࡲࡾ࡞࡜ 

 

㸦㸰㸧ୖ場廃Ṇࡿ࡞࡜見込ࡳ 

ձ ୖ場廃Ṇ 

ୖグࠕ㸯．株式併合ࡢ目的ཬࡧ理⏤ࠖ࡟グ載ࠊࡾ࠾࡜ࡢ当社ࠊࡣᮏ臨時株主総

会࠾࡟い࡚株主ࡢ皆様ࡈࡢ承認ࢆいࡔࡓくࢆ࡜ࡇ条件ࠊ࡚ࡋ࡜ᮏ株式併合ࢆ実施

当ࠊ結果ࡢࡑࠋࡍ予定࡛ࡿࡍ࡜ࡳࡢᮏ残存株主ࡧබ開買付者ཬࢆ株主ࡢ当社ࠊࡋ

社株式ࠊࡣ東ி証券ྲྀ引所ୖࡢ場廃Ṇᇶ準࡟従いࠊ所定ࡢ手⥆ࢆ経࡚ୖ場廃Ṇ࡜

 ࠋࡍ予定࡛ࡿ࡞

日程࡜い0」ࠊࡣ࡚ࡋࡲࡋࡓ「盤 ᖺ㸷᭶㸵日ࡽ࠿ 「0「盤 ᖺ㸷᭶ 「7 日࡛ࡲ整理銘柄

盤」0」ࠊᚋࡓࢀࡉ指定࡟ ᖺ㸷᭶ 「8 日ୖ࡚ࡗࡶࢆ場廃Ṇࡿ࡞࡜予定࡛ୖࠋࡍ場廃Ṇ

ᚋࠊࡣ当社株式ࢆ東ி証券ྲྀ引所ࢱࢫンࢻ࣮ࢲ市場࠾࡟い࡚ྲྀ引ࡁ࡛ࡣ࡜ࡇࡿࡍ

 ࠋࢇࡏࡲ

 

ղ ୖ場廃Ṇࢆ目的ࡿࡍ࡜理⏤ 

ୖグࠕ㸯．株式併合ࡢ目的ཬࡧ理⏤ࠖ࡟グ載ࠊࡾ࠾࡜ࡢᮏྲྀ引ࢆ通࡚ࡌ当社株

式ࢆ非බ開化ࠊࡋ最終的࡟当社ࡢ株主ࢆබ開買付者ࠊࡀ࡜ࡇࡿࡍ࡜ࡳࡢ当社ࡢ企

業価値ࡢ向ୖ࡟資࡛ࡢࡶࡿࡍあุࡢ࡜ࡿ断࡛ࡵࡓࡓࡗ⮳࡟あࠋࡍࡲࡾ 

 



「」 

 

ճ ୍般株主ࡢ࡬影響ཬ࡟ࢀࡑࡧ対ࡿࡍ考え方 

ୗグࠕ㸦㸱㸧ᮏྲྀ引ࡢබṇ性ࢆ担保ࡢࡵࡓࡿࡍ措置ཬࡧ利益相཯ࢆ回避ࡢࡵࡓࡿࡍ

措置ࠖࠕࡢճ当社ࡿࡅ࠾࡟独立ࡓࡋ特ู委員会ࡢ設置ཬࡧ意見㸦答申書㸧ྲྀࡢ得ࠖ࡟

グ載ࠊࡾ࠾࡜ࡢ当社0」ࠊࡣ「盤 ᖺ㸳᭶ 「7日付ཬࡧ 「0「盤 ᖺ㸴᭶ 「重 日付࡛ࠊᮏ特ู委員

会ࠊࡾࡼᮏྲྀ引ࡣ当社୍ࡢ般株主࡚ࡗ࡜࡟බṇ࡛あࡿ᪨ࢆෆ容ࡿࡍ࡜ᮏ答申書ྲྀࢆ

得ࠋࡍࡲࡾ࠾࡚ࡋ 

 

㸦㸱㸧ᮏྲྀ引ࡢබṇ性ࢆ担保ࡢࡵࡓࡿࡍ措置ཬࡧ利益相཯ࢆ回避ࡢࡵࡓࡿࡍ措置 

බ開買付者ཬࡧ当社ࠊࡣᮏබ開買付ࢆࡅ含ࡴᮏྲྀ引ࡀいわゆ࣓ࢪࢿ࣐ࡿン࢖ࣂ࣭ࢺ

利益࡞構造的ࠊࡾあ࡛ࡢࡶࡿࢀ行わ࡚ࡋ࡜環୍ࡢᮏྲྀ引ࡿࡍヱ当࡟㸦㹋㹀㹍㸧ࢺ࢘࢔

相཯ࡢ問㢟ࡀ存ᅾ࡜ࡇࡿࡍ等ࢆ踏ࡲえࠊᮏබ開買付価格ࡢබṇ性ࡢ担保ࠊᮏබ開買付

回ࡢ利益相཯ࡧ排㝖ཬࡢ恣意性ࡿࡅ࠾࡟過程ࡢ意思決定ࡿ⮳࡟ࡿࡍ決定ࢆ実施ࡢࡅ

避ࡢ観点ࠊࡽ࠿ᮏබ開買付ࢆࡅ含ࡴᮏྲྀ引ࡢබṇ性ࢆ担保ࠊࡵࡓࡿࡍ௨ୗࡢ措置ࢆ実

施いࠋࡓࡋࡲࡋࡓ 

࣐࣭ࣈ࣭࢜࢕ࢸョࣜࢪ࣐ࠕࡿいわゆࠊい࡚࠾࡟ࡅᮏබ開買付ࠊࡣබ開買付者ࠊ࠾࡞

࢕ࢸࣜࣀ࢖ 㸦ࠖ２ＦＯＴＷＮ図と ＴＫ ２ＮＳＴＷＮ図と㸧ࡢ買付予定数ࡢୗ限ࢆ設定ࠊ࡜ࡿࡍᮏබ開買

付ࡢࡅ成立ࢆ୙Ᏻ定࠿ࠊࡋ࡜ࡢࡶ࡞え࡚ࡗᮏබ開買付࡟ࡅ応募ࢆ࡜ࡇࡿࡍ希望ࡿࡍ

当社୍ࡢ般株主ࡢ利益࡟資࡞ࡉい可能性ࡶあ࡜ࡢࡶࡿ考えࠊᮏබ開買付࠾࡟ࡅい࡚ࠊ

いわゆࢪ࣐ࠕࡿョࣜ࢕ࢸࣜࣀ࢖࣐࣭ࣈ࣭࢜࢕ࢸ 㸦ࠖ２ＦＯＴＷＮ図と ＴＫ ２ＮＳＴＷＮ図と㸧ࡢ買付予

定数ࡢୗ限ࡣ設定࡚ࡋい࡞いࠊࡶ࡜ࡗࡶࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜බ開買付者ཬࡧ当社࠾࡟い࡚ࠊ

ᮏබ開買付価格ࡢබṇ性ࢆ担保ࡢࡵࡓࡿࡍ措置ཬࡧ利益相཯ࢆ回避ࡢࡵࡓࡿࡍ措置

配慮࡞十ศࡣ࡟利益ࡢ般株主୍ࡢ当社ࠊࡽ࠿࡜ࡇࡿい࡚ࡋ実施ࢆ措置ࡢ௨ୗࠊ࡚ࡋ࡜

 ࠋࡍࡲࡾ࠾考え࡚࡜ࡿい࡚ࢀࡉ࡞ࡀ

 

ձ 当社ࡿࡅ࠾࡟独立ࡓࡋ第୕者算定機関ࡢࡽ࠿株式価値算定書ྲྀࡢ得 

当社ࠊࡣᮏබ開買付࡟ࡅ関ࡿࡍ意見表明ࢆ行う࡟あࠊࡾࡓ丸ࡢෆ࢟ャࣝࢱࣆཬࡧ

ᑠ池氏ࡽ࠿提示ࡓࢀࡉᮏබ開買付価格࡟対ࡿࡍ意思決定ࡢ過程ࡿࡅ࠾࡟බṇ性ࢆ

担保ࠊ࡟ࡵࡓࡿࡍබ開買付関連当஦者ཬࡧ当社ࡽ࠿独立ࢼ࢖࢓ࣇࡓࡋンࢩャ࣭ࣝ࢔

ࡿ第୕者算定機関࡛あࡧཬ࣮ࢨ࢖ࣂࢻ A低８ 達A８ 算ࡢ価値ࡢ株式ࡢ当社ࠊ࡚ࡋ対࡟

定ࢆ依頼0」ࠊࡋ「盤 ᖺ㸳᭶ 「7 日付࡛ᮏ株式価値算定書ྲྀࢆ得ࠊ࠾࡞ࠋࡍࡲࡾ࠾࡚ࡋ

当社ࡣ௨ୗ࡟グ載ࠊࡾ࠾࡜ࡢබ開買付者ཬࡧ当社࠾࡟い࡚ࠊᮏබ開買付価格ࡢබṇ

性ࢆ担保ࡢࡵࡓࡿࡍ措置ཬࡧ利益相཯ࢆ回避ࡢࡵࡓࡿࡍ措置ࢆ実施࡚ࡋい࡜ࡇࡿ

࠿࡜ࡇࡿࢀࡽ考え࡜ࡿい࡚ࢀࡉ࡞ࡀ配慮࡞十ศࡣ࡟利益ࡢ般株主୍ࡢ当社ࠊࡽ࠿

A低８ 達A８ࠊࡽ ࢜ࢽࣆ࣭࢜ࢫࢿ࢔࢙ࣇ意見書㸦ࡿࡍ関࡟බṇ性ࡢᮏබ開買付価格ࡽ࠿

ン㸧ྲྀࢆ得ࠋࢇࡏࡲࡾ࠾࡚ࡋ 

A低８ 達A８ ᮏබ開買ࠊࡎࡏヱ当ࡣ࡟関連当஦者ࡢ当社ࡧබ開買付関連当஦者ཬࠊࡣ



「『 

 

付ࢆࡅ含ࡴᮏྲྀ引࡟関࡚ࡋグ載ࡁ࡭ࡍ㔜要࡞利害関係ࢆ᭷ࠊࡓࡲࠋࢇࡏࡲࡾ࠾࡚ࡋ

ᮏྲྀ引࡟係ࡿ A低８ 達A８ ࢆン࣮ࢺࢫࣝ࢖࣐ࡢ複数࡟過程ࡢᮏྲྀ引ࠊࡣ報酬ࡿࡍ対࡟

設定ࠊࡋ各࣐࣮ࢺࢫࣝ࢖ン࡟到㐩ࡿࡍ都度支払わ࣮ࢺࢫࣝ࢖࣐ࡿࢀン報酬ࡀ含ࡲ

A低８ 達A８ࠊࢁࡇ࡜ࡿい࡚ࢀ 報酬体系ࠊい࡚࠾࡟中࡞୙明ࡀ成否ࡢᮏྲྀ引ࠊࡣ࡚ࡋ࡜

方ࡿࡍ࡜ン報酬࣮ࢺࢫࣝ࢖࣐ࢆ部୍ࡢ報酬ࠊࢁࡋࡴࡶࡾࡼࡿࡍ࡜ࡳࡢ固定報酬ࢆ

考え࡚࡜ࡿあࡀ合理性ࡶ࡚ࡗ࡜࡟཮方ࠊくࡋࡲ望ࡽ࠿観点ࡢ金銭的㈇担ࡢ当社ࡀ

い࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡿあࠊࡾ当社ࠊྠࡣ࡚ࡋ࡜ 種ྲྀࡢ引ࢼ࢖࢓ࣇࡿࡅ࠾࡟ンࢩャ࣭ࣝࢻ࢔

い࡚ࢀࡲ含ࡀン報酬࣮ࢺࢫࣝ࢖࣐ࠊࡳ鑑࡟実ົ慣行ࡢ報酬体系ࡿࡍ関࡟࣮ࢨ࢖ࣂ

ࠊࡓࡲࠋࡍࡲࡾ࠾࡚ࡋ断ุ࡜い࡞ࡣ࡛ࡅわࡿい࡚ࢀࡉ否定ࡀ独立性࡚ࡗࡶࢆ࡜ࡇࡿ

ᮏ特ู委員会0」ࠊࡣ「盤 ᖺ㸰᭶ 「監 日開催ࡢ第㸯回ࡢᮏ特ู委員会࠾࡟い࡚ࠊA低８ 達A８

ャ࣭ࣝࢩンࢼ࢖࢓ࣇࡢ当社ࠊ࡛ୖࡓࡋ確認ࢆ࡜ࡇい࡞ࡀ問㢟࡟専門性ࡧ独立性ཬࡢ

 ࠋࡍࡲࡾ࠾࡚ࡋ承認࡚ࡋ࡜第୕者算定機関ࡧཬ࣮ࢨ࢖ࣂࢻ࢔

A低８ 達A８ 東ி証ࡀ当社株式ࠊ結果ࡓࡋ検討ࢆ算定手法ࡿࡅ࠾࡟ࡅᮏබ開買付ࠊࡣ

券ྲྀ引所ࢱࢫンࢻ࣮ࢲ市場ୖ࡟場ࠊࡾ࠾࡚ࡋ市場株価ࡀ存ᅾ࡚ࡋいࡽ࠿࡜ࡇࡿ市

場株価法ࠊࡓࡲࠊࢆ当社ࡢ将来ࡢ஦業活動ࡢ状況ࢆ算定࡟཯映࡟ࡵࡓࡿࡏࡉ㹂㹁㹄

法ࢀࡒࢀࡑࢆ算定方法࡚ࡋ࡜採用ࠊࡋ当社株式ࡢ株式価値ࡢ算定ࢆ行いࠋࡓࡋࡲ 

A低８ 達A８ 株ࡢࡾࡓ当社株式㸯株当ࡓࢀࡉᇶ࡙い࡚算定࡟各手法ࡢグୖࠊࡤࢀࡼ࡟

式価値ࡢ範ᅖࡣ௨ୗࠋࡍ࡛ࡾ࠾࡜ࡢ 

市場株価法 8重」 ෇～1,07」 ෇ 

㹂㹁㹄法 1,0」8 ෇～1,「重『 ෇ 

 

市場株価法࡛ࠊࡣᮏබ開買付࡟ࡅ対ࡿࡍ意見表明࡟係ࡿ当社ྲྀ締役会決議日ࡢ

前営業日࡛あࡿ 「0「盤 ᖺ㸳᭶ 「7 日ࢆ算定ᇶ準日ࠊ࡚ࡋ࡜東ி証券ྲྀ引所ࢱࢫンࢲ

ᇶ準日終値ࡢ当社株式ࡿࡅ࠾࡟市場ࢻ࣮ 1,0『『 ෇ࠊ直近㸯ヶ᭶間ࡢ終値༢純ᖹ均

値 1,07」 ෇ࠊ直近㸱ヶ᭶間ࡢ終値༢純ᖹ均値 重「」 ෇ཬࡧ直近㸴ヶ᭶間ࡢ終値༢純

ᖹ均値 8重」 ෇ࢆᇶࠊ࡟当社株式ࡢ㸯株当ࡢࡾࡓ株式価値ࡢ範ᅖࢆ 8重」 ෇ࡽ࠿ 1,07」

෇࡜࡛ࡲ算定ࠋࡍࡲࡾ࠾࡚ࡋ 

㹂㹁㹄法࡛ࠊࡣ当社ࡀ作成ࡓࡋ஦業計画㸦௨ୗࠕᮏ஦業計画ࠖ࡜いいࠋࡍࡲ㸧ࢆ

ᇶ7」0」ࠊ࡟ ᖺ㸱᭶期ࡽ࠿ 「0「重 ᖺ㸱᭶期ࡢ࡛ࡲ㸱期ศࡢᮏ஦業計画ࡿࡅ࠾࡟㈈ົ予

測୍ࠊ般࡟බ開ࡓࢀࡉ情報等ࡢ諸要素ࢆ前提ࠊ࡚ࡋ࡜当社ࡀ 「0「7 ᖺ㸱᭶期第㸯四

半期௨降࡟生ࡳ出࡜ࡍ見込࣭࣮࢟ࣜࣇࡿࢀࡲャࢩࢵュ୍࣭ࢆ࣮ࣟࣇ定ࡢ割引率࡛現

ᅾ価値࡟割ࡾ引い࡚当社ࡢ企業価値や株式価値ࢆ算定ࠊࡋ当社株式ࡢ㸯株当ࡾࡓ

ࢆ範ᅖࡢ株式価値ࡢ 1,0」8 ෇ࡽ࠿ 1,「重『 ෇࡜࡛ࡲ算定ࠊ࠾࡞ࠋࡍࡲࡾ࠾࡚ࡋ割引率

ࠊࡋ採用ࢆ㸦WA（（㸸WごＮＬＭ図ごＩ A不ごＷＦＬご （Ｔ除図 ＴＫ （ＦＵＮ図Ｆせ㸧ࢺࢫຍ㔜ᖹ均資ᮏコࡣ

11普「8％～1」普7重％ࠋࡍࡲࡾ࠾࡚ࡋ࡜資ᮏコࡢࢺࢫ計算࡟あࠊࡣ࡚ࡗࡓ当社ࡢ企業規

模等຺ࢆ案ࢆ࣒࢔࣑ࣞࣉ࣭ࢡࢫࣜࢬ࢖ࢧ࡛ୖࡓࡋຍ味ࠋࡍࡲࡾ࠾࡚ࡋ⥅⥆価値ࡢ算



「監 

 

定࡟あࡣ࡚ࡗࡓ永久成長率法ࢆ採用ࠊࡋ永久成長率ࡣ日ᮏࡢ物価ୖ昇率ࢆᇶ࡟

0普監盤％～1普8重％ࠊࡋ࡜⥅⥆価値ࢆ 盤,」0盤 百万෇ࡽ࠿ 重,監1重 百万෇࡜算定ࡾ࠾࡚ࡋ

 ࠋࡍࡲ

必要運転資金ࡢ最ప限ࡿࡅ࠾࡟当社ࠊࡣい࡚ࡘ࡟現預金ࡿࡍ保᭷ࡢ当社ࠊࡓࡲ

㸦「0「盤 ᖺ㸱᭶期ࡢ売ୖ原価ཬࡧ販管費ࡢ合計㢠ࡽ࠿償却費ࢆ᥍㝖ࡓࡋ総費用ࢆ 1「

࡛㝖ࡓࡋ㢠ࠋ㸧ࢆ㝖ࠊࡁ残㢠ࢆ非஦業用資産ࠊࡋ࡜当社ࡢ保᭷ࡿࡍ投資᭷価証券࡟

஦業ࡢ当社ࠊࡋ࡜非஦業用資産࡛ୖࡓࡋຍ味ࢆ税効果࡚ࡋ࡜純投資目的ࠊࡣい࡚ࡘ

価値࡟ຍ算ࠋࡍࡲࡾ࠾࡚ࡋ 

ᮏ஦業計画ࠊࡣᮏྲྀ引ྲྀࡢ引条件ࡢබṇ性ࢆ検討ࢆ࡜ࡇࡿࡍ目的࡚ࡋ࡜作成ࡋ

ࡲࠋࢇࡏࡲࡾ࠾࡚ࡋษ関୚୍࡟作成過程ࡢࡑࡣබ開買付関連当஦者ࠊࡾあ࡛ࡢࡶࡓ

ࡣᮏ஦業計画ࠊࡓ A佐 中ࡢ市場環境ࡿࡍ高騰ࡀ物価ୖ昇や人件費ࠊ対応ࡢ࡬進化ࡢ

置いࢆ前提ࡿࡍ確保ࢆ利益ࠊ࡚ࡋ通ࢆᣑ大ࡢ向ୖや売ୖࡢ付ຍ価値ࡢࢫࣅ࣮ࢧࠊ࡛

ࡏࡉ཯映࡟十ศ࡟ᮏ஦業計画ࢆ各種施策ࡢ経営ࠊࡣ対象期間ࡢᮏ஦業計画ࠊࡾ࠾࡚

A佐ࠊ方୍࡛ࡿ W道Bࠊࡵ影響含ࡢ 広告等ࡢ市場環境ࡢ変化ࡀ激ࡋいࢆ࡜ࡇ鑑࡚ࡳ 「0「7

ᖺ㸱᭶期ࡽ࠿ 「0「重 ᖺ㸱᭶期ࠋࡍࡲࡾ࠾࡚ࡋ࡜࡛ࡲ 

ᮏ஦業計画ࡘ࡟い࡚ࠊࡣᮏ特ู委員会ࡢࡑࠊࡣෆ容ཬࡧ作成経緯等ࡘ࡟い࡚当社

ࡇい࡞ࡀ点࡞୙合理࡚ࡋࡽ照࡟利益ࡢ般株主୍ࡢ当社ࠊ行いࢆ間࡛質疑応答ࡢ࡜

 ࠋࡍࡲࡾ࠾࡚ࡋ確認ࢆ࡜

A低８ 達A８ ࡢ௨ୗࡣᇶ࡙く㈈ົ予測࡟ᮏ஦業計画ࡓࡋ࡜前提ࡢ算定ࡢ㹂㹁㹄法ࡀ

࣭࣮࢟ࣜࣇࡧ増減益ཬ࡞い࡚大幅࠾࡟対前ᖺ度比較ࠊࡣ࡟ᮏ஦業計画ࠋࡍ࡛ࡾ࠾࡜

ャࢩࢵュ࣭ࡢ࣮ࣟࣇ大幅࡞増減ࢆ見込࡛ࢇいࡿ஦業ᖺ度ࡣ含ࡲࠋࢇࡏࡲࡾ࠾࡚ࢀࡲ

ᮏ株ࠊࡣい࡚ࡘ࡟効果࣮ࢪࢼࢩࡿࢀࡉ期待ࡀ࡜ࡇࡿࡍ実現ࡾࡼ࡟実行ࡢᮏྲྀ引ࠊࡓ

式価値算定書作成時点࠾࡟い࡚具体的࡟見積ࡣ࡜ࡇࡿࡶ困難࡛あࠊࡵࡓࡿᮏ஦業

計画ࡣ࡟ຍ味ࠋࢇࡏࡲࡾ࠾࡚ࢀࡉ 

㸦༢఩㸸百万෇㸧 

 「0「7 ᖺ 

㸱᭶期 

「0「8 ᖺ 

㸱᭶期 

「0「重 ᖺ 

㸱᭶期 

売ୖ高 盤,監盤1 盤,盤重重 盤,8監『 

営業利益 1,盤」盤 1,盤監」 1,盤7」 

㹃㹀㹇㹒㹂㸿 1,7」盤 1,7監」 1,77」 

࣭࣮ࣜࣇ ࢟ャࢩࢵュ࣭ ࣟࣇ

࣮ 

1,11重 1,1『『 1,1『重 

㸦注㸧A低８ 達A８ ࡓࡅཷࢆ提供ࡽ࠿当社ࠊ࡚ࡋ㝿࡟算定ࡢ株式価値ࡢ当社株式ࠊࡣ

資料ཬࡧ情報୍ࠊ 般࡟බ開ࡓࢀࡉ情報ࢆ原則ࡲࡲࡢࡑ࡚ࡋ࡜使用ࠊࡋศ析ཬࡧ検討

ࠊࡾ࠾࡚ࡋ࡜前提ࢆ࡜ࡇࡿ完全࡛あࡘ࠿ṇ確ࡀ情報ࡧ資料ཬࡢ全࡚ࡓࡋ࡜対象ࡢ

ࡲࠊࡎࡽ࠾࡚ࡗ行ࢆ検証ࡢ独自ࡋ関࡟完全性ࡣṇ確性又ࡢ情報ࡧ資料ཬࡢࡽࢀࡇ



「盤 

 

A低８ 達A８ࠋࢇࡏࡲࡾあࡣ࡛ࡢࡶ㈇うࢆ義ົࡢࡑࡓ ࡟算定ࡢ株式価値ࡢ当社株式ࠊࡣ

㔜大࡞影響ࢆ୚えࡿ可能性ࡀあࡿ஦実࡛ A低８ 達A８ ࡇい࡞ࡣ஦実ࡢᮍ開示࡚ࡋ対࡟

ࠊ㈇債㸦金融派生商品ࡣ資産又ࡢ全࡚ࡢࣉ࣮ࣝࢢ当社ࠋࡍࡲࡾ࠾࡚ࡋ࡜前提ࢆ等࡜

簿外資産ཬࡧ㈇債ࡢࡑࠊ他ࡢ偶発債ົࢆ含࡟ࡽࢀࡇࠊࡳ限࡞ࢀࡽいࠋ㸧ࡘ࡟い࡚ࠊ

個ูࡢ資産ཬࡧ㈇債ࡢศ析ཬࡧ評価ࢆ含ࠊࡵ独自࡟評価ࠊ鑑定又ࡣ査定ࢆ行࠾࡚ࡗ

A低８ 達A８ࠋࢇࡏࡲࡾ࠾࡚ࡗ行ࡶ依頼ࡢ査定ࡣ鑑定又ࠊ評価ࡢ࡬第୕者機関ࡓࡲࠊࡎࡽ

ᮏ株式ࡿࡼ࡟経営㝕ࡢ当社ࠊࡀ情報ࡿࡍ関࡟他将来ࡢࡑᮏ஦業計画ࡓࢀࡉ提供ࠊࡣ

価値算定書作成時点࠾࡟い࡚可能࡞最善ࡢ予測ุ࡜断࡟ᇶ࡙ࠊࡁ合理的࡟確認ࠊ検

討又ࡣ作成࡚ࢀࡉいࢆ࡜ࡇࡿ前提ࠊࡾ࠾࡚ࡋ࡜独自࡟検証࡞࡜ࡇࡿࡍくࡢࡽࢀࡇ

情報࡟依ᣐࠋࡍࡲࡾ࠾࡚ࡋA低８ 達A８ 盤」0」ࠊࡣ算定ࡢ ᖺ㸳᭶ 「7 日現ᅾࡿࡅ࠾࡟金融ࠊ

経῭ࠊ市場ࡢࡑ他ࡢ状況ࢆ前提ࠊ࠾࡞ࠋࡍࡲࡾ࠾࡚ࡋ࡜A低８ 達A８ 当社株ࡓࡋ提出ࡀ

式ࡢ株式価値ࡢ算定結果ࠊࡣᮏබ開買付価格ࡢබᖹ性ࡘ࡟い࡚意見ࢆ表明ࡶࡿࡍ

 ࠋࢇࡏࡲࡾあࡣ࡛ࡢ

 

ղ 当社ࡿࡅ࠾࡟独立ࡢࡽ࠿࣮ࢨ࢖ࣂࢻ࢔࣭࣮ࣝ࢞ࣜࡓࡋ助言 

当社ࠊࡣᮏྲྀ引࡟係ࡿ当社ྲྀ締役会ࡢ意思決定࡟慎㔜ࢆ期ࠊࡋ当社ྲྀ締役会ࡢ意

思決定過程ࡿࡅ࠾࡟恣意性ࢆ排㝖ࡢࡑࠊࡋබṇ性ࢆ担保ࢆ࡜ࡇࡿࡍ目的ࠊ࡚ࡋ࡜බ

開買付関連当஦者ࡽ࠿独立࢔࡚ࡋ࡜࣮ࢨ࢖ࣂࢻ࢔࣭࣮ࣝ࢞ࣜࡓࡋンࢯ࣮ࢲン࣭毛

利࣭཭常法ᚊ஦ົ所ࢆ選任ࡢࡑࠊࡋᚋࠊᮏྲྀ引࠾࡟い࡚手⥆ࡢබṇ性ࢆ確保ࡓࡿࡍ

意思決ࡢ当社ྲྀ締役会ࡿ係࡟ᮏྲྀ引࡟ࡧ並ࠊ⥆諸手ࡢᮏྲྀ引ࠊ措置ࡁ࡭ࡿࡌ講࡟ࡵ

定ࡢ方法ཬࡧ過程ࡢࡑ他ࡢᮏබ開買付ࢆࡅ含ࡴᮏྲྀ引࡟関ࡿࡍ意思決定࡟あࡗࡓ

 ࠋࡍࡲࡾ࠾࡚ࡅཷࢆ法的助言ࡿࡍ関࡟留意点ࡢ࡚

関連当஦ࡢබ開買付関連当஦者ࠊࡣン࣭毛利࣭཭常法ᚊ஦ົ所ࢯ࣮ࢲン࢔ࠊ࠾࡞

者ࡣ࡟ヱ当ࠊࡎࡏᮏබ開買付ࢆࡅ含ࡴᮏྲྀ引࡟関ࠊ࡚ࡋ㔜要࡞利害関係ࢆ᭷࠾࡚ࡋ

ࡢ時間༢఩報酬ࠊࡣ報酬ࡢン࣭毛利࣭཭常法ᚊ஦ົ所ࢯ࣮ࢲン࢔ࠊࡓࡲࠋࢇࡏࡲࡾ

ࡏࡲࡾ࠾࡚ࢀࡲ含ࡣ成ຌ報酬ࡿࡍ࡜条件ࢆබ表や成立等ࡢᮏྲྀ引ࠊࡾ࠾࡚ࡋ࡜ࡳ

ࡧ独立性ཬࠊࡁࡘ࡟࣮ࢨ࢖ࣂࢻ࢔࣭࣮ࣝ࢞ࣜࡓࡋ選任ࡀ当社ࠊࡣᮏ特ู委員会ࠋࢇ

専門性࡟問㢟࡞ࡀいࠊࡽ࠿࡜ࡇ当社࡚ࡋ࡜࣮ࢨ࢖ࣂࢻ࢔࣭࣮ࣝ࢞ࣜࡢ承認ࠊࡋᮏ特

ู委員会ࡶ࡚ࡋ࡜必要࡟応࡚ࡌ専門的助言ࠊࢆ࡜ࡇࡿࡁ࡛ࡀ࡜ࡇࡿࡅཷࢆᮏ特ู

委員会࠾࡟い࡚確認ࠋࡍࡲࡾ࠾࡚ࡋ 

 

ճ 当社ࡿࡅ࠾࡟独立ࡓࡋ特ู委員会ࡢ設置ཬࡧ意見㸦答申書㸧ྲྀࡢ得 

当社0」ࠊࡣ「盤 ᖺ㸰᭶ 「監日付ྲྀࡢ締役会決議࡟ᇶ࡙ࠊࡁᮏྲྀ引ࡿࡅ࠾࡟当社ࡢ意

思決定ࡢ恣意性ࢆ排㝖ࠊࡋ意思決定過程ࡢබṇ性ࠊ透明性ཬࡧ客観性ࢆ確保ࡇࡿࡍ

藤原誠ྖ氏ࠊࡓࡋ独立ࡽ࠿成否ࡢᮏྲྀ引ࡧබ開買付関連当஦者ཬࠊ࡚ࡋ࡜目的ࢆ࡜

㸦当社独立社外ྲྀ締役㸧ࠊ森川幸氏㸦当社独立社外ྲྀ締役࣭弁護士㸧ཬࡧ石島徹氏



「7 

 

㸦当社独立社外┘査役㸧ࡢ㸱ྡ࡚ࡗࡼ࡟構成ࡿࢀࡉᮏ特ู委員会ࢆ設置ࠋࡓࡋࡲࡋ

知識࣭経験࣭能ࡢ࡚ࡋ࡜ᮏ特ู委員会全体ࠊࡣい࡚ࡘ࡟構成ࡢᮏ特ู委員会ࠊ࠾࡞

力ࣛࣂࡢンࢆࢫ確保ࠊࡘࡘࡋᮏ特ู委員会ࡢ開催ࡢ機動性ཬࡧ意見ࡢ集約ࢆ෇滑

ࠊୖࡽ࠿観点ࡿࡍ構成࡚ࡗࡶࢆ規模࡞適ṇࠊࡵࡓࡿᅗ࡟ グࡢ㸱ྡࢆ選定いࡋࡲࡋࡓ

ࡽ࠿選任ࠊࡣい࡚ࡘ࡟ᮏ特ู委員会ࠋࡓ 「0「盤 ᖺ㸳᭶ 「8日ࠊ࡛ࡲࡿ⮳࡟委員ࡢ構成

委ࡢᮏ特ู委員会ࡀ藤原誠ྖ氏ࠊࡾࡼ࡟互選ࡢ委員ࡢᮏ特ู委員会ࠊく࡞ࡀ変更࡟

員長࡟就任ࠊࡓࡲࠋࡍࡲࡾ࠾࡚ࡋ各委員࡟対ࡢࡑࠊࡣ࡚ࡋ職ົࡢ対価ࠊ࡚ࡋ࡜答申

ෆ容࠿࠿࡟わࠊࡎࡽ固定ࡢ報酬ࢆ支払うࠋࡍࡲࡾ࠾࡚ࡋ࡜ࡢࡶ 

㸦Ｆ㸧ᮏྲྀ引ࠊࡋ対࡟ᮏ特ู委員会ࠊࡁᇶ࡙࡟グྲྀ締役会決議ୖࠊࡣ当社ࠊ࡚ࡋࡑ

含ࢆ࠿ࡿࡍ資࡟企業価値向ୖࡢ当社ࡀ㸦ᮏྲྀ引࠿ࡿࢀࡽࡵ認࡜合理的ࡣ目的ࡢ

水ࡢ㸦買཰対価࠿ࡿい࡚ࢀࡉ確保ࡀබṇ性࣭妥当性ࡢ引条件ྲྀࡢ㸦継㸧ᮏྲྀ引ࠊ㸧ࠋࡴ

準ࠊ買཰ࡢ方法ཬࡧ買཰対価ࡢ種類ࡢࡑ他ྲྀࡢ引ࡢ条件ࡀබṇ࡚ࡗ࡞࡜ࡢࡶ࡞い

㸦Ｈ㸧ྲྀࠊ㸧ࠋࡴ含ࢆ࠿ࡿ 引条件ࡢබṇࢆࡉ担保ࡢࡵࡓࡿࡍ手⥆ࡀ十ศ࡟講࡚ࢀࡽࡌい

㸦Ｉ㸧ୖࠊ࠿ࡿ グ。Ｆ)乃⮳。Ｈ)ࢆ踏ࡲえࠊᮏྲྀ引ࡣ当社୍ࡢ般株主࡚ࡗ࡜࡟බṇ࡛あࡿ

ཬ࡜ࡇࡿࡍ表明ࢆ意見ࡢ賛ྠ࡟ࡅᮏබ開買付ࡀご)当社ྲྀ締役会。ࠊ࠿ࡿࢀࡽ考え࡜

ࠊ是非㸦௨ୗࡢ࡜ࡇࡿࡍ᥎奨ࢆ࡜ࡇࡿࡍ応募࡟ࡅᮏබ開買付࡚ࡋ対࡟株主ࡢ当社ࡧ

㸦Ｆ㸧ࡽ࠿㸦ご㸧ࢆ総称ࠕ࡚ࡋᮏ諮問஦項ࠖ࡜いいࠋࡍࡲ㸧ࡘ࡟い࡚諮問ࡽࢀࡇࠊࡋ

 ࠋࡓࡋࡲࡋ委嘱ࢆ࡜ࡇࡿࡍ提出࡟当社ྲྀ締役会ࢆ答申書ࡢい࡚ࡘ࡟点ࡢ

ࠊୖࡣ当社ࠊࡓࡲ グྲྀ締役会決議࠾࡟い࡚ࠊ当社ྲྀ締役会ࡿࡅ࠾࡟ᮏྲྀ引࡟関ࡍ

断ෆุࡢᮏ特ู委員会ࠊࡳ鑑࡟趣᪨ࡢ設置ࡢᮏ特ู委員会ࠊࡣい࡚ࡘ࡟意思決定ࡿ

容ࢆ最大限尊㔜࡚ࡋ行うࠊࡋ࡜ࡢࡶᮏ特ู委員会ࡀᮏྲྀ引࡟関ྲྀࡿࡍ引条件ࢆ妥

当࡛࡞いุ࡜断ࠊࡣ࡟ࡁ࡜ࡓࡋ当社ྲྀ締役会ࠊࡣ当ヱྲྀ引条件ࡿࡼ࡟ᮏྲྀ引ࢆ行わ

ࢩンࢼ࢖࢓ࣇࡢϸ)当社。ࠊࡣ当社ࠊ࡚ࡏ併ࠋࡍࡲࡾ࠾࡚ࡋ決議ࢆ᪨ࡿࡍ࡜ࡢࡶい࡞

ャ࣭࣮ࣝࢨ࢖ࣂࢻ࢔ཬ࣮ࢨ࢖ࣂࢻ࢔࣭࣮ࣝ࢞ࣜࡧ等ࡢ専門家㸦௨ୗ࣮ࢨ࢖ࣂࢻ࢔ࠕ

等ࠖ࡜総称ࠋࡿࡍ㸧ࢆ指ྡ又ࡣ承認㸦஦ᚋ承認ࢆ含ࠋࡴ㸧ࡿࡍ権限ࠊ。Ϲ)ᮏ諮問஦項

等࣮ࢨ࢖ࣂࢻ࢔ࡢࡽ自ࠊࡣ࡟場合ࡿࡵ認࡜必要ࡀᮏ特ู委員会ࠊ࡚ࡗࡓあ࡟検討ࡢ

ᮏࡽ࠿者ࡿࡵ認࡜必要ࡀ他ᮏ特ู委員会ࡢࡑ役職員ࡢϺ)当社。ࠊ権限ࡿࡍ選任ࢆ

ྲྀ引ࡢ検討ཬุࡧ断࡟必要࡞情報ཷࢆ領ࡿࡍ権限ࠊཬࡧ。ϻ)ᮏྲྀ引ྲྀࡢ引条件࡟

関ࡿࡍ交΅ࡘ࡟い࡚஦前࡟方針ࢆ確認ࠊࡋ適時ࡢࡑ࡟状況ࡢ報告ࠊࡅཷࢆ㔜要࡞局

面࡛意見ࢆ述ࠊ࡭指示や要請ࢆ行う࡜ࡇ等ࠊࡾࡼ࡟ᮏྲྀ引ྲྀࡢ引条件࡟関ࡿࡍ交΅

過程࡟実質的࡟関୚ࡿࡍ権限ࢆ付୚ࢆ࡜ࡇࡿࡍ決議ࠊ࡚ࡅཷࢆࢀࡇࠋࡍࡲࡾ࠾࡚ࡋ

「0「盤 ᖺ㸰᭶ 「監日࡟開催ࡓࢀࡉ第㸯回ࡢᮏ特ู委員会࠾࡟い࡚ࠊ当社ࡀ選任ࡿࡍ外

部࣮ࢨ࢖ࣂࢻ࢔等ࡘ࡟い࡚ࠊいࡶࢀࡎ独立性࡟問㢟࡞ࡀいࢆ࡜ࡇ確認ࠊ࡛ࣜୖࡓࡋ

ンࢼ࢖࢓ࣇࠊࢆン࣭毛利࣭཭常法ᚊ஦ົ所ࢯ࣮ࢲン࢔࡚ࡋ࡜࣮ࢨ࢖ࣂࢻ࢔࣭࣮ࣝ࢞

࡚ࡋ࡜第୕者算定機関ࡧཬ࣮ࢨ࢖ࣂࢻ࢔ャ࣭ࣝࢩ A低８ 達A８ ࡇࡿࡍ選任ࢀࡒࢀࡑࢆ

 ࠋࡓࡋࡲࡋࡓ承認いࢆ࡜



「8 

 

ᮏ特ู委員会0」ࠊࡣ「盤 ᖺ㸰᭶ 「監 日ࡽ࠿ 「0「盤 ᖺ㸳᭶ 「7 日ࠊ࡟࡛ࡲ合計 1『 回開

催ࠊ࠿࡯ࡓࡋ各会日間࠾࡟い࡚ࡶ電子࣓࣮ࣝ等ࢆ通ࠊ࡚ࡌ意見表明や情報交換ࠊ情

報཰集等ࢆ行いࠊ必要࡟応࡚ࡌ㝶時協議ࢆ行う等ࠊ࡚ࡋᮏ諮問஦項࡟関ࠊࡋ慎㔜࡟

検討ࢆ行いࠋࡓࡋࡲ 

具体的ࠊࡣ࡟ᮏ特ู委員会ࠊࡣ当社ࠊࡽ࠿当社ࡢ஦業ෆ容࣭業績᥎移ࠊ主要࡞経

営課㢟ࠊᮏྲྀ引ࡾࡼ࡟当社ࡢ஦業࡟対࡚ࡋ想定ࠊࢺࢵ࣓ࣜࢹ࣭ࢺࢵ࣓ࣜࡿࢀࡉᮏྲྀ

引ࡢ条件ࡢ検討ࡢ㝿࡟ᇶ礎ࡿࢀࡉ࡜ᮏ஦業計画ࡢ策定手⥆等ࡘ࡟い࡚ㄝ明ࠊࡅཷࢆ

質疑応答ࢆ行いࠊࡓࡲࠋࡓࡋࡲᮏ特ู委員会0」ࠊࡣ「盤 ᖺ㸱᭶ 「『日付࡛丸ࡢෆ࢟ャ

ࡼ࡟書面࡚ࡋ関࡟経営方針等ࡢᮏྲྀ引ᚋࡧᮏྲྀ引ཬࠊ࡚ࡋ対࡟ᑠ池氏ࡧཬࣝࢱࣆ

ࠊྠࡋ送付ࢆ質問஦項ࡿ ᭶ 」0 日付࡛書面ࡿࡼ࡟回答ཷࢆ領ࠊྠࡋ ᭶ 」1 日開催ࡢᮏ

特ู委員会࠾࡟い࡚ࠊ丸ࡢෆ࢟ャࣝࢱࣆཬࡧᑠ池氏ࠊࡽ࠿ᮏྲྀ引ࢆ提案ࡗ⮳࡟ࡿࡍ

ᮏྲྀ引ࠊ諸条件ࡢᮏྲྀ引ࠊ評価ࡿࡍ関࡟当社஦業ࠊ目的ࡢᮏྲྀ引ࠊ⏤理ࡧ経緯ཬࡓ

ᚋࡢ経営方針等ࡘ࡟い࡚ㄝ明࡟ࡽࢀࡇࠊࡅཷࢆ対ࡿࡍ質疑応答ࢆ行いࠋࡓࡋࡲ更ࠊ࡟

ᮏ特ู委員会ࠊࡣ当社ࢼ࢖࢓ࣇࡢンࢩャ࣭࣮ࣝࢨ࢖ࣂࢻ࢔ཬࡧ第୕者算定機関࡛あ

ࡿ A低８ 達A８ ࡟ᮏ஦業計画ࡓࡋ作成ࡀ当社ࡿ࡞࡜前提ࡢ価値算定ࡢ当社株式ࡿࡼ࡟

ࡿࡅཷࢆㄝ明ࡽ࠿い࡚当社ࡘ࡟作成経緯等ࡧ前提条件ཬ࡞㔜要ࠊෆ容ࡢࡑࠊい࡚ࡘ

ୖࠋࡍࡲࡾ࠾࡚ࡋࢆ承認ࠊࡋ確認ࢆ合理性ࡢࡑࠊ࡛ୖࡓࡗ行ࢆ質疑応答ࠊ࡟ࡶ࡜࡜

グࠕձ当社ࡿࡅ࠾࡟独立ࡓࡋ第୕者算定機関ࡢࡽ࠿株式価値算定書ྲྀࡢ得 グ載ࠖ࡟

A低８ 達A８ࠊࡾ࠾࡜ࡢ ࠾࡚ࡋ実施ࢆ価値算定ࡢ当社株式࡚ࡋ࡜前提ࢆᮏ஦業計画ࠊࡣ

A低８ 達A８ࠊࡣᮏ特ู委員会ࠊࡀࡍࡲࡾ 算定ࡿ係࡟算定ࡢ株式価値ࡢ当社株式ࠊࡽ࠿

方法ࠊ当ヱ算定方法ࢆ採用ࡓࡋ理⏤ࠊ各算定方法ࡿࡼ࡟算定ࡢෆ容ཬࡧ㔜要࡞前提

条件࡟関ࡿࡍㄝ明ࡢࡑࠊࡅཷࢆ算定過程࡟関࡚ࡋ質疑応答ࢆ行ࠊ࡛ୖࡓࡗ当ヱ算定

結果ࡢ合理性ࡘ࡟い࡚検討いࠋࡓࡋࡲࡋࡓ௨ୖࡢ検討࡟㝿ࠊ࡚ࡋᮏ特ู委員会ࠊࡣ

当社࡛࣮ࢨ࢖ࣂࢻ࢔࣭࣮ࣝ࢞ࣜࡢあ࢔ࡿンࢯ࣮ࢲン࣭毛利࣭཭常法ᚊ஦ົ所ࠊࡽ࠿

特ู委員会ࡢ意義࣭役割等ࢆ含ࡴᮏྲྀ引ࡢබṇ性ࢆ担保ࡢࡵࡓࡿࡍ措置ཬࡧ利益

相཯ࢆ回避ࡢࡵࡓࡿࡍ措置ࡢෆ容ࡘ࡟い࡚助言ࠋࡍࡲࡾ࠾࡚ࡅཷࢆ 

ࡧ当社ཬࠊࡣᮏ特ู委員会ࠊ࡚ࡋࡑ A低８ 達A８ ᑠ池氏ࡧཬࣝࢱࣆෆ࢟ャࡢ丸ࠊࡽ࠿

ン࣭ࢯ࣮ࢲン࢔ࠊ࡛ୖࡓࡅཷࢆ報告࡟適時ࡁࡘ࡟状況等ࡢ΅提案ෆ容や協議࣭交ࡢ

毛利࣭཭常法ᚊ஦ົ所ཬࡧ A低８ 達A８ ࡜ࡿࡍえ࡚審議࣭検討ࡲ踏ࡶ意見ࡓࡋ聴ྲྀࡽ࠿

交ࡾ࠾࡜ࡢグ載࡟ࠖ⏤理ࡧ目的ཬࡢ㸯．株式併合ࠕグୖࠊ࡭述ࢆ適宜意見ࠊ࡟ࡶ࡜

」「「,ᮏබ開買付価格㸦1ࡢ間࡛ᮏ買付条件変更前ࡢ࡜බ開買付者ࠊࢀ行わࡀ΅ ෇㸧

ࠊࡋ協議࣭承認ࢆ回答書ࡿࡍ対࡟交΅方針や提案ෆ容ࠊ࡛ࡲࡿ⮳࡟合意࡞最終的ࡢ

当社࡟対࡚ࡋ指示࣭要請ࢆ行うࠊ࡚ࡋ࡝࡞බ開買付者ࡢ࡜交΅過程࡟実質的࡟関୚

いࠋࡓࡋࡲࡋࡓ 

盤」0」ࠊࡣᮏ特ู委員会ࠊᚋࡢࡑ ᖺ㸴᭶ 「監日ࠊ࡟බ開買付者ࡾࡼᮏ買付条件変更

開ࢆ特ู委員会࡟日ྠࠊࡅཷࢆ࡜ࡇࡓࡅཷࢆ提案ࡀᮏ特ู委員会ࡧ当社ཬࡁࡘ࡟



「重 

 

催ࠊࡋᮏ買付条件変更ࡘ࡟い࡚慎㔜࡟検討ࢆ行ࠊ࠿࡯ࡓࡗ㸴᭶ 「重 日付ᮏ追ຍ答申

書ࡢ承認ࡢ࡛ࡲࡿ⮳࡟間ࠊ電子࣓࣮ࣝ等ࢆ通࡚ࡌ報告࣭情報共᭷ࠊ審議ཬࡧ意思決

定ࢆ行いࠋࡓࡋࡲ 

ᮏ特ู委員会ࠊࡣ௨ୖࡢ経緯ࡢୗࠊᮏ諮問஦項ࡘ࡟い࡚慎㔜࡟審議ཬࡧ検討ࢆ㔜

盤」0」ࠊ結果ࡓࡡ ᖺ㸳᭶ 「7日付࡛ࠊ当社ྲྀ締役会࡟対ࠊࡋ委員全員ࠊ࡛⮴୍ࡢ㸳᭶

「7 日付ᮏ答申書ࢆ提出0」ࠊࡋ「盤 ᖺ㸴᭶ 「重日付࡛ࠊ当社ྲྀ締役会࡟対ࠊࡋ委員全員

㸴᭶ࠊ࡛⮴୍ࡢ 「重 日付ᮏ追ຍ答申書ࢆ提出いࠊ࠾࡞ࠋࡓࡋࡲࡋࡓ㸳᭶ 「7日付ᮏ答

申書࠾࡟い࡚ࠊᮏබ開買付価格ࠊࡣᮏ買付条件変更前ࡢᮏබ開買付価格ࢆいいࠊᮏ

自己株式ྲྀ得ࡣᮏ自己株式ྲྀ得㸦࣏ࣜࣝࢺンࢻ㸧ࢆいいࠋࡍࡲ答申ࡢ理⏤ࢆ含ࡴᮏ

答申書ࡢヲ細ࡘ࡟い࡚ࠊࡣᮏ意見表明ูࡢࢫ࣮ࣜࣜࢫࣞࣉ添㸯ࡢᮏ答申書ཬูࡧ

添㸰ࡢᮏ追ຍ答申書ࡈࢆ参照くࡉࡔいࠋ 

 

մ 当社ࡿࡅ࠾࡟利害関係ࢆ᭷࡞ࡋいྲྀ締役全員ࡢ承認ཬࡧ利害関係ࢆ᭷࡞ࡋい┘

査役全員ࡢ異議࡞ࡀい᪨ࡢ意見 

当社ࠊࡣA低８ 達A８ ࠊෆ容ࡢᮏ株式価値算定書ࠊ助言ࡢࡽ࠿㈈ົ的見地ࡓࡅཷࡽ࠿

㸳᭶ࠊࡘࡘえࡲ踏ࢆ法的助言ࡓࡅཷࡽ࠿ン࣭毛利࣭཭常法ᚊ஦ົ所ࢯ࣮ࢲン࢔ 「7

日付ᮏ答申書࠾࡟い࡚示ࡓࢀࡉᮏ特ู委員会ุࡢ断ෆ容ࢆ最大限尊㔜ࠊࡽࡀ࡞ࡋ

ᮏබ開買付ࢆࡅ含ࡴᮏྲྀ引ࡀ当社ࡢ企業価値ࡢ向ୖ࡟資࠿ࡿࡍ否ࠊ࠿ཬࡧᮏබ開

買付価格ࢆ含ࡴᮏྲྀ引࡟係ྲྀࡿ引条件ࡀබṇ࠿ࡢࡶ࡞否ࡘ࡟࠿い࡚ࠊ慎㔜࡟協議࣭

検討ࢆいࠋࡓࡋࡲࡋࡓ 

ᮏྲྀࠊࡾ࠾࡜ࡢグ載࡟ࠖ⏤理ࡧ目的ཬࡢ㸯．株式併合ࠕグୖࠊࡣ当社ࠊ結果ࡢࡑ

引ࡀ当社ࡢ企業価値ࡢ向ୖ࡟資࡛ࡢࡶࡿࡍあࠊ࡟ࡶ࡜࡜ࡿᮏබ開買付価格ࢆ含ࡴ

ᮏྲྀ引࡟係ྲྀࡿ引条件ࡣ当社ࡢ株主ࡢ皆様࡚ࡗ࡜࡟බṇ࡛あࠊࡾᮏබ開買付ࠊࡣࡅ

株主ࡢ皆様࡟対ࠊ࡚ࡋ合理的࡞株式ࡢ売却ࡢ機会ࢆ提供࡛ࡢࡶࡿࡍあุ࡜ࡿ断ࠊࡋ

「0「盤 ᖺ㸳᭶ 「8日開催ྲྀࡢ締役会࠾࡟い࡚ࠊᮏබ開買付࡟ࡅ賛ྠࡢ意見ࢆ表明ࡿࡍ

決議ࢆ᪨ࡿࡍ᥎奨ࢆ応募ࡢ࡬ࡅᮏබ開買付ࠊ࡚ࡋ対࡟皆様ࡢ株主ࡢ当社ࠊ࡟ࡶ࡜࡜

いࠋࡓࡋࡲࡋࡓ 

盤」0」ࠊࡾ࠾࡜ࡢグ載࡟ࠖ⏤理ࡧ目的ཬࡢ㸯．株式併合ࠕグୖࠊࡣ当社ࠊᚋࡢࡑ ᖺ

㸴᭶ 」0 日開催ࡢ当社ྲྀ締役会࠾࡟い࡚ࠊᮏ買付条件変更ࢆ踏ࡲえ࡚ࠊࡶᮏබ開買

付࡟ࡅ賛ྠࡿࡍ᪨ࡢ意見並࡟ࡧ当社ࡢ株主ࡢ皆様࡟対ࠊ࡚ࡋᮏබ開買付࡟ࡅ応募

 ࠋࡓࡋࡲࡋ決定ࢆ࡜ࡇࡿࡍ維持ࢆ意見ࡢ᪨ࡿࡍ᥎奨ࢆ࡜ࡇࡿࡍ

ୖグࡢいࡢࢀࡎ当社ྲྀ締役会࠾࡟い࡚ࠊࡶ当社ྲྀࡢ締役㸳ྡࡢうࠊࡕᑠ池氏ࢆ㝖

く㸲ྡࡀ審議ཬࡧ決議࡟参ຍࠊࡋ決議࡟参ຍྲྀࡓࡋ締役全員ୖࡾࡼ࡟⮴୍ࡢグࡢ

決議ࢆ行ࠊୖ࠾࡞ࠋࡍࡲࡾ࠾࡚ࡗ グྲྀ締役会ࠊࡣ࡟当社ࡢ┘査役㸱ྡ全員ࡀ出席ࠊࡋ

出席ࡓࡋ┘査役ࡣいୖࡶࢀࡎグ決議ࢆ行うࡘ࡟࡜ࡇい࡚異議࡞ࡀい᪨ࡢ意見ࢆ述

 ࠋࡍࡲࡾ࠾࡚࡭



」0 

 

当社ྲྀࡢ締役ࡢうࡕᑠ池氏ࠊࣜࡣ ࡅᮏබ開買付ࠊࡾ௦表ྲྀ締役࡛あࡢࢻン࣏ࣝࢺ

終了ᚋ࡚ࡋ⥆⥅ࡶ当社ࡢ経営࡟あࡀ࡜ࡇࡿࡓ予定࡚ࢀࡉいࠊࡽ࠿࡜ࡇࡿ利益相཯

࡟意見表明ࡢ࡬ࡅᮏබ開買付ࡿࡅ࠾࡟当社ྲྀ締役会ࠊࡽ࠿観点ࡿࡍ回避ࢆ疑義ࡢ

係ࡿ議案ࡢ審議ཬࡧ決議୍ࡣ࡟ษ参ຍࠊࡓࡲࠊࡎࡽ࠾࡚ࡋᮏྲྀ引࡟関ࠊࡋ当社ࡢ立

場࠾࡟い࡚丸ࡢෆ࢟ャࣝࢱࣆཬࡧᑠ池氏ࡢ࡜協議ཬࡧ交΅୍ࡶ࡟ษ参ຍࡾ࠾࡚ࡋ

 ࠋࢇࡏࡲ

 

յ 当社ࡿࡅ࠾࡟独立ࡓࡋ検討体制ࡢ構築 

当社ୖࠊࡣグࠕ㸯．株式併合ࡢ目的ཬࡧ理⏤ࠖ࡟グ載ࠊࡾ࠾࡜ࡢ当社ࠊࡣᮏྲྀ引

当社ྲྀ締ࠊࡋ対応࡟問㢟ࡢ非対称性ࡢ情報ࡧ問㢟ཬࡢ利益相཯࡞構造的ࡿࡅ࠾࡟

役会ࡢ意思決定過程ࡿࡅ࠾࡟恣意性ࢆ排㝖ࠊࡋᮏྲྀ引ࡢබṇ性ࠊ透明性ཬࡧ客観性

ࠊ検討ࡿ係࡟ᮏྲྀ引ࠊ立場࡛ࡓࡋ独立ࡽ࠿බ開買付関連当஦者ࠊ࡟ࡵࡓࡿࡍ担保ࢆ

交΅ཬุࡧ断ࢆ行う体制ࢆ社ෆ࡟構築いࠋࡓࡋࡲࡋࡓ具体的ࠊࡣ࡟ᑠ池氏ࠊࡣᮏྲྀ

引࡟関࡚ࡋ当社࡜構造的࡞利益相཯状態࡟あࠊࡵࡓࡿᮏྲྀ引࡟関ྲྀࡿࡍ締役会࡟

い࡚බ開買付࠾࡟立場ࡢ当社ࠊࡓࡲࠊࡎࡽ࠾࡚ࡋษ参ຍ୍ࡣ࡟決議ࡧ審議ཬࡿࡅ࠾

関連当஦者ࡢ࡜協議ཬࡧ交΅୍ࡶ࡟ษ参ຍࠋࢇࡏࡲࡾ࠾࡚ࡋ当ヱ検討体制ࠊࡣ全࡚

බ開買付関連当஦者ࡽ࠿独立性ࡢ認ࡿࢀࡽࡵ役職員㸲ྡ㸦௦表ྲྀ締役社長ࡢబ藤

直也氏ཬྲྀࡧ締役ࡢ原⏣健明氏並࡟ࡧ執行役員㸰ྡ㸧࡛ࡳࡢ構成ࠊࡋ࡜࡜ࡇࡿࡍᮏ

臨時株主総会招集ࡢ時点ྲྀࡿ࠿࠿࡛ࡲࡿ⮳࡟扱いࠋࡍࡲࡾ࠾࡚ࡋ⥆⥅ࢆ 

具体的ࠊ検討体制ࡢᮏྲྀ引ࡓࡋ構築࡟社ෆࡢ当社ࠊ࡚ࡵ含ࢆ扱いྲྀࡿ࠿࠿ࠊࡓࡲ

職ࡢࡑࡧ範ᅖཬࡢ役職員ࡿࡍ関୚࡟断ุࡧ交΅ཬࠊ検討ࡿ係࡟ᮏྲྀ引ࡣ࡟ 㸦ົ当社

ࢆ職ົࡿࢀࡽࡵ求ࡀ作成等高い独立性ࡢ஦業計画ࡿ࡞࡜ᇶ礎ࡢ評価ࡢ株式価値࡟

含ࠋࡍࡲࡳ㸧࢔ࠊࡣンࢯ࣮ࢲン࣭毛利࣭཭常法ᚊ஦ົ所ࡢ助言ࢆ踏ࡲえ࡚ࠊࡾ࠾当

ヱ体制࡟独立性࣭බṇ性ࡢ観点ࡽ࠿問㢟࡞ࡀいࡘ࡟࡜ࡇい࡚ࠊࡣᮏ特ู委員会ࡢ承

認ࢆ得࡚ࠋࡍࡲࡾ࠾ 

 

ն ᮏබ開買付ࡢࡅබṇ性ࢆ担保ࡿࡍ客観的状況ࡢ確保 

බ開買付者ࠊࡣ法௧࡟定ࡓࢀࡽࡵබ開買付࡟ࡅ係ࡿ買付ࡅ等ࡢ最短期間ࡀ 「0 営

業日࡛あࠊࢁࡇ࡜ࡿබ開買付期間ࢆ 」0営業日࡟設定0」ࠊࡀࡓࡋࡲࡾ࠾࡚ࡋ「盤 ᖺ㸴

᭶ 」0日ࠊᮏ買付条件変更࡟伴いࠊ法௧࡟ᇶ࡙ࠊࡁබ開買付期間ࢆබ開買付届出書

ࡿ提出日࡛あࡢ訂ṇ届出書ࡢ 「0「盤 ᖺ㸴᭶ 」0日ࡽ࠿起算࡚ࡋ 10営業日ࢆ経過ࡓࡋ

日࡟あࡿࡓ 「0「盤 ᖺ㸵᭶ 1『 日࡛ࡲ延長ࠊࡋ合計 」」営業日࡟変更࡚ࡋい࡜ࡇࡢ࡜ࡿ

ࠊࡾࡼ࡟࡜ࡇࡿࡍ設定࡟長期ࡾࡼ最短期間ࡢ法定ࢆබ開買付期間ࠊ࡟うࡼࡢࡇࠋࡍ࡛

当社ࡢ株主ࡢ皆様ࡀᮏྲྀ引ࡢ是非やᮏබ開買付価格ࡢ妥当性ࡘ࡟い࡚熟慮ࠊࡋᮏ

බ開買付࡟ࡅ対ࡿࡍ応募ࡢ是非ࡘ࡟い࡚適ษุ࡞断ࢆ行うࡢࡵࡓ期間ࢆ提供ࡘࡋ

ࢆබṇ性ࡢࡅᮏබ開買付ࠊࡾࡼ࡟࡜ࡇࡿࡍ確保ࢆ行う機会ࢆ等ࡅ買付࡞対抗的ࠊࡘ



」1 

 

担保ࡶ࡜ࡇࡿࡍ企ᅗ࡚ࡋいࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡿ 

ࡿࡍ禁Ṇࢆ࡜ࡇࡿࡍ接触࡜対抗的買཰提案者ࡀ当社ࠊࡣ当社࡜බ開買付者ࠊࡓࡲ

ࡇࡿࡍ間࡛接触ࡢ࡜当社ࡀ対抗的買཰提案者ࠊ合意等ࡴ含ࢆ引保護条項ྲྀ࡞うࡼ

ࠊୖ࡟うࡼࡢࡇࠋࢇࡏࡲࡾ࠾࡚ࡗ行ࢆ合意ࡢෆ容࡞うࡼࡿࡍ制限ࢆ࡜ グබ開買付期

間ࡢ設定࡜あわࠊࡏ対抗的࡞買付ࡅ等ࡢ機会ࡀ確保ࠊࡾࡼ࡟࡜ࡇࡿࢀࡉ間接的࣐࡞

࡞ࠋࡍࡲࡾ࠾࡚ࡋ配慮࡟担保ࡢබṇ性ࡢࡅᮏබ開買付ࠊ行いࢆࢡࢵ࢙ࢳ࣭ࢺࢵࢣ࣮

ࢺ࣭ࢵࢣ࣮࣐࡞積極的ࠊࡣい࡚࠾࡟ᮏྲྀ引ࠊ࠾ ࠊࡢࡢࡶい࡞い࡚ࢀࡉ実施ࡀࢡࢵ࢙ࢳ

当ヱ手法ࡘ࡟い࡚ࡣ情報ࡢ漏洩等ࡿࡼ࡟஦業や株価ࡢ࡬悪影響ࢀࡑ࠾ࡢ等ࡀ懸念

ࡉ実施࡟ࡵࡓࡿࡍ担保ࢆබṇ性ࡢᮏྲྀ引ࡴ含ࢆࡅᮏබ開買付ࠊຍえ࡟࡜ࡇࡿࢀࡉ

࡞い࡚ࢀࡉ採用ࡀࢡࢵ࢙ࢳ࣭ࢺࢵࢣ࣮࣐࡞積極的ࠊࡤࢀࡳ鑑࡟ෆ容ࡢ各種措置ࡓࢀ

いࠊ࡚ࡗࡶࢆࡳࡢ࡜ࡇᮏබ開買付ࡿࡅ࠾࡟ࡅබṇ性ࡢ担保࡚ࡋ࡜୙十ศ࡛あࡇࡿ

  ࠋࡍࡲࡾ࠾考え࡚࡜い࡞ࡽ࡞ࡣ࡟࡜

 

㸲．௒ᚋࡢ見通ࡋ 

ୖグࠕ㸱．株式併合࡟係ࡿ端数処理ࡾࡼ࡟株主࡟交付ࡀ࡜ࡇࡿࡍ見込ࡿࢀࡲ金銭ࡢ㢠

伴࡟実施ࡢᮏ株式併合ࠊࡾ࠾࡜ࡢグ載࡟ࠖࡳ見込ࡿ࡞࡜㸦㸰㸧ୖ場廃Ṇࠕࡢ根ᣐ等ࠖࡢ

いࠊ当社株式ࡣ 「0「盤 ᖺ㸷᭶ 「8日ୖ࡚ࡗࡶࢆ場廃Ṇࡿ࡞࡜予定࡛ࠋࡍ 

 

㸳．㹋㹀㹍等࡟関ࡿࡍ஦項 

㸦㸯㸧㹋㹀㹍ࡢヱ当性 

ᮏ株式併合ࠊࡣいわゆ࣓ࢪࢿ࣐ࡿンࢺ࢘࢔࢖ࣂ࣭ࢺ㸦㹋㹀㹍㸧࡟ヱ当ࡿࡍᮏྲྀ引ࡢ

୍環࡚ࡋ࡜行わ࡛ࡢࡶࡿࢀあࠊࡾ東ி証券ྲྀ引所ࡢ᭷価証券ୖ場規程第 『『1 条࡟規

定ࠕࡿࢀࡉ㹋㹀㹍等࡟係ࡿ遵Ᏺ஦項ࠖࡀ適用ࠋࡍࡲࢀࡉ 

 

㸦㸰㸧බṇ性ࢆ担保ࡢࡵࡓࡿࡍ措置ཬࡧ利益相཯ࢆ回避ࡢࡵࡓࡿࡍ措置࡟関ࡿࡍ஦項 

ୖグࠕ㸱．株式併合࡟係ࡿ端数処理ࡾࡼ࡟株主࡟交付ࡀ࡜ࡇࡿࢀࡉ見込ࡿࢀࡲ金銭

回避ࢆ利益相཯ࡧ措置ཬࡢࡵࡓࡿࡍ担保ࢆබṇ性ࡢ㸦㸱㸧ᮏྲྀ引ࠕࡢ根ᣐ等ࠖࡢ㢠ࡢ

 ࠋいࡉࡔ参照くࡈࢆ措置ࠖࡢࡵࡓࡿࡍ

 

㸦㸱㸧୍般株主࡚ࡗ࡜࡟බṇ࡛あ࡟࡜ࡇࡿ関ࠊࡿࡍ特ู委員会ࡽ࠿入手ࡓࡋ意見 

当社0」ࠊࡣ「盤 ᖺ㸳᭶㸰㸵日付ཬࡧ 「0「盤 ᖺ㸴᭶ 「重 日付࡛ࠊᮏ特ู委員会ࠊࡾࡼᮏ

ྲྀ引ࡣ当社୍ࡢ般株主࡚ࡗ࡜࡟බṇ࡛あࡿ᪨ࢆ答申ෆ容ࡿࡍ࡜ᮏ答申書ཷࢆ領࡚ࡋ

࡜ࡇࡿࢀࡉ交付࡟株主ࡾࡼ࡟端数処理ࡿ係࡟㸱．株式併合ࠕグୖࠊࡣヲ細ࠋࡍࡲࡾ࠾

措置ཬࡢࡵࡓࡿࡍ担保ࢆබṇ性ࡢ㸦㸱㸧ᮏྲྀ引ࠕࡢ根ᣐ等ࠖࡢ㢠ࡢ金銭ࡿࢀࡲ見込ࡀ

設置ࡢ特ู委員会ࡓࡋ独立ࡿࡅ࠾࡟ճ 当社ࠕࡢ措置ࠖࡢࡵࡓࡿࡍ回避ࢆ利益相཯ࡧ

ཬࡧ特ู委員会ࡢࡽ࠿答申書ྲྀࡢ得ࠖཬࡧᮏ意見表明ูࡢࢫ࣮ࣜࣜࢫࣞࣉ添㸯ࡢᮏ



」「 

 

答申書ཬูࡧ添㸰ࡢᮏ追ຍ答申書ࡈࢆ参照くࡉࡔいࠊ࠾࡞ࠋᮏ答申書ࠊࡣᮏ株式併合

ࠊࡣ࡚ࡋ㝿࡟行うࢆᮏ株式併合ࠊࡣ当社ࠊࡽ࠿࡜ࡇࡿあ࡛ࡢࡶࡿࡍ関࡟ᮏྲྀ引ࡴ含ࢆ

ᮏ特ู委員会ࡢࡽ࠿意見ࢆ改ྲྀ࡚ࡵ得ࠋࢇࡏࡲࡾ࠾࡚ࡋ 

 

Ϫ．༢元株式数ࡢ定ࡢࡵ廃Ṇࡘ࡟い࡚ 

㸯．廃Ṇࡢ理⏤ 

ᮏ株式併合ࡢ効力ࡀ発生ࡓࡋ場合ࠊࡣ࡟当社ࡢ発行῭株式総数ࡣ㸳株ࠊࡾ࡞࡜༢元株

式数ࢆ定ࡿࡵ必要࡞ࡀく࡛ࡵࡓࡿ࡞あࠋࡍࡲࡾ 

 

㸰．廃Ṇ予定日 

「0「盤 ᖺ㸷᭶ 」0日㸦予定㸧 

 

㸱．廃Ṇࡢ条件 

ᮏ臨時株主総会࠾࡟い࡚ࠊᮏ株式併合࡟係ࡿ議案ཬࡧୗグࠕ佐別．定款୍ࡢ部変更ࡘ࡟

い࡚ 効ࡢᮏ株式併合ࠊࢀࡉ承認可決ࡾ࠾࡝原案ࡀ議案ࡿ係࡟部変更୍ࡢ定款ࡢグ載ࠖ࡟

力ࡀ生ࢆ࡜ࡇࡿࡌ条件࡜いࠋࡍࡲࡋࡓ 

 

ϫ．定款୍ࡢ部変更ࡘ࡟い࡚ 

㸯．定款変更ࡢ目的 

㸦㸯㸧ᮏ臨時株主総会࡟株式併合࡟関ࡿࡍ議案ࡀ原案ࡾ࠾࡝承認可決ࠊࢀࡉᮏ株式併合

会社法第ࠊࡣ࡟場合ࡓࡋ発生ࡀ効力ࡢ 18「 条第㸰項ࡢ定࡟ࡵ従ࠊ࡚ࡗ当社株式ࡢ

発行可能株式総数ࡣ 「0株࡟減少ࡿ࠿࠿ࠋࡍࡲࡾ࡞࡜࡜ࡇࡿࡍ点ࢆ明確化ࡓࡿࡍ

定款第㸴条㸦発行可能株ࠊ࡚ࡋ࡜条件ࢆ࡜ࡇࡿࡍ発生ࡀ効力ࡢᮏ株式併合ࠊ࡟ࡵ

式総数㸧ࢆ変更࡛ࡢࡶࡿࡍあࠋࡍࡲࡾ 

 

㸦㸰㸧第㸯ྕ議案ࠕ株式併合ࡢ件ࠖࡀ原案ࡾ࠾࡝承認可決ࠊࢀࡉᮏ株式併合ࡢ効力ࡀ発

生ࡓࡋ場合ࠊࡣ࡟当社ࡢ発行῭株式総数ࡣ㸳株ࠊࡾ࡞࡜༢元株式数ࢆ定ࡿࡵ必要

性࡞ࡀくࠊ࡛ࡇࡑࠋࡍࡲࡾ࡞ᮏ株式併合ࡢ効力ࡀ発生ࢆ࡜ࡇࡿࡍ条件ࠊ࡚ࡋ࡜現

ᅾ㸯༢元 100 株࡚ࡗ࡞࡜いࡿ当社株式ࡢ༢元株式数ࡢ定ࢆࡵ廃Ṇࠊࡵࡓࡿࡍ定

款第㸵条㸦༢元株式数㸧ཬࡧ第㸶条㸦༢元ᮍ満株式ࡘ࡟い࡚ࡢ権利㸧ࡢ全文ࢆ削

㝖ࠊࡋ当ヱ変更࡟伴う条数ࡢ繰ୖࢆࡆ行う࡛ࡢࡶあࠋࡍࡲࡾ 

 

㸦㸱㸧ᮏ株式併合࡟係ࡿ議案ࡀ原案ࡾ࠾࡝承認可決ࠊࢀࡉᮏ株式併合ࡢ効力ࡀ発生ࡓࡋ

場合ࠊࡣ࡟当社株式ୖࡣ場廃Ṇ࡟ࡶ࡜࡜ࡿ࡞࡜㸯株௨ୖࡢ当社株式ࢆ所᭷ࡿࡍ

者ࡣබ開買付者ཬࡧᮏ残存株主ࠊࡵࡓࡿ࡞࡜ࡳࡢ定時株主総会ࡢᇶ準日࡟関ࡍ

࡟࡜ࡇ失うࢆ必要性ࡢࡑࡣ規定ࡿ係࡟電子提供制度ࡢ株主総会資料ࡧ規定ཬࡿ



」」 

 

定款第ࠊ࡚ࡋ࡜条件ࢆ࡜ࡇࡿࡍ発生ࡀ効力ࡢᮏ株式併合ࠊ࡛ࡇࡑࠋࡍࡲࡾ࡞ 1「

条㸦定時株主総会ࡢᇶ準日㸧ཬࡧ第 1『条㸦電子提供措置等㸧ࡢ全文ࢆ削㝖ࠊࡋ

当ヱ変更࡟伴う条数ࡢ繰ୖࢆࡆ行う࡛ࡢࡶあࠋࡍࡲࡾ 

 

㸰．定款変更ࡢෆ容 

変更ࡢෆ容ࡣ次࡛ࡾ࠾࡜ࡢあࠋࡍࡲࡾ㸦変更箇所ࡣୗ線ࡢ部ศ࡛あࠋࡍࡲࡾ㸧ࠊ࠾࡞ᮏ

議案࡟係ࡿ定款変更ࠊࡣᮏ臨時株主総会࡟株式併合࡟関ࡿࡍ議案ࡀ原案ࡾ࠾࡝承認可

決ࠊࢀࡉᮏ株式併合ࡢ効力ࡀ発生ࢆ࡜ࡇࡿࡍ条件ࠊ࡚ࡋ࡜ᮏ株式併合ࡢ効力発生日࡛あ

ࡿ 「0「盤 ᖺ㸷᭶ 」0 日࡟効力ࡀ発生ࠋࡍࡲࡋ࡜ࡢࡶࡿࡍ 

 

現行定款 変更案 

第㸯条～第㸳条㸦条文省略㸧 

 

㸦発行可能株式総数㸧第㸴条 

当会社ࡢ発行可能株式総数ࠊࡣ盤「,8『監,「00

株ࠋࡿࡍ࡜ 

 

㸦༢元株式数㸧第㸵条 

当会社ࡢ༢元株式数100ࠊࡣ 株ࠋࡿࡍ࡜ 

 

㸦༢元ᮍ満株式ࡘ࡟い࡚ࡢ権利㸧第㸶条 

当会社ࡢ株主ࡢࡑࠊࡣ᭷ࡿࡍ༢元ᮍ満株式

行ࢆ権利ࡢ権利௨外ࡿࡆ掲࡟次ࠊい࡚ࡘ࡟

使࡞ࡁ࡛ࡀ࡜ࡇࡿࡍいࠋ 

㸦㸯㸧会社法第 18重 条第㸰項各ྕ࡟掲ࡿࡆ

権利 

㸦㸰㸧会社法第 1盤盤 条第㸯項ࡢ規定ࡿࡼ࡟

請求ࡿࡍࢆ権利 

㸦㸱㸧株主ࡢ᭷ࡿࡍ株式数࡟応࡚ࡌ募集株

式ࡢ割当࡚ཬࡧ募集新株予約権ࡢ割当࡚ࢆ

 権利ࡿࡅཷ

 

第㸷条～第 11条㸦条文省略㸧 

 

㸦定時株主総会ࡢᇶ準日㸧第 1「 条 

当会社ࠊࡣ毎ᖺ 」 ᭶ 」1 日ࡢ最終ࡢ株主ྡ簿

第㸯条～第㸳条㸦現行ࡾ࠾࡝㸧 

 

㸦発行可能株式総数㸧第㸴条 

当会社ࡢ発行可能株式総数0」ࠊࡣ 株ࡍ࡜

 ࠋࡿ

 

㸦削㝖㸧 

 

 

㸦削㝖㸧 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

第㸵条～第㸷条㸦現行ࡾ࠾࡝㸧 

 

㸦削㝖㸧 

 



」『 

 

ࡗࡶࢆ株主ࡿࡍ᭷ࢆ議決権ࡓࢀࡉグ録࡟

࡟定時株主総会ࡿࡍ関࡟஦業ᖺ度ࡢࡑࠊ࡚

࡜株主ࡿࡁ࡛ࡀ࡜ࡇࡿࡍ行使ࢆい࡚権利࠾

 ࠋࡿࡍ

㸰．前項ࡢࡑ他ᮏ定款࡟定ࡀࡵあࡿ場合ࡢ

ࠊྲྀࡣࡁ࡜ࡿあࡀ必要ࠊ࠿࡯ 締役会ࡢ決議࡟

ࡿࡵ定ࢆᇶ準日࡚ࡋබ告ࡵࡌ࠿ࡽあ࡚ࡗࡼ

 ࠋࡿࡁ࡛ࡀ࡜ࡇ

 

第 1」 条㸦条文省略㸧 

 

㸦電子提供措置等㸧第 1『条 

当会社ࠊࡣ株主総会ࡢ招集࡟㝿ࠊࡋ株主総会

参考書類等ࡢෆ容࡛あࡿ情報ࡘ࡟い࡚電子

提供措置ࠋࡿ࡜ࢆ 

㸰普当会社ࠊࡣ電子提供措置ࡿ࡜ࢆ஦項ࡢう

࡟部୍ࡣ全部又ࡢࡢࡶࡿࡵ法ົ省௧࡛定ࡕ

書面交付請࡟࡛ࡲᇶ準日ࡢ議決権ࠊい࡚ࡘ

求ࡓࡋࢆ株主࡟対࡚ࡋ交付ࡿࡍ書面࡟グ載

 ࠋࡿࡍ࡜ࡢࡶい࡞ࡋ要ࢆ࡜ࡇࡿࡍ

 

第 1監 条～第 『8条㸦条文省略㸧 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

第 10 条㸦現行ࡾ࠾࡝㸧 

 

㸦削㝖㸧 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

第 11 条～第 『『条㸦現行ࡾ࠾࡝㸧 

 

㸱．変更ࡢ日程 

「0「盤 ᖺ㸷᭶ 」0日㸦予定㸧 

 

Ϭ．資ᮏ金ཬࡧ資ᮏ準備金ࡢ㢠ࡢ減少ࡘ࡟い࡚ 

㸯．ᮏ減資等ࡢ目的 

ᮏ自己株式ྲྀ得࡟あࠊࡾࡓ当社࣏ࣝࢺࣜࡀンࢻཬࡧ㹆㹒㹇㹍࡟対࡚ࡋ交付ࡿࡍ金銭

࡞ࡽ࡞ࡤࢀࡅ࡞範ᅖෆ࡛ࡢศ配可能㢠ࡿࡅ࠾࡟効力発生日ࡢᮏ自己株式ྲྀ得ࠊࡣ㢠ࡢ

い0」ࠊࢁࡇ࡜「盤 ᖺ㸶᭶㸵日現ᅾࡢ当社ࡢศ配可能㢠ࠊࡣᮏ自己株式ྲྀ得ࡢ対価ࡢ総㢠

必࡟ᮏ自己株式ྲྀ得ࠊ結果ࡢ協議ࡢ࡜බ開買付者࡜当社ࠊ࡛ࡇࡑࠋࡍࡲࡾ࠾࡚ࡗୗ回ࢆ

要ࡿ࡞࡜ศ配可能㢠ࢆ確保ࢆ࡜ࡇࡿࡍ目的ࠊ࡚ࡋ࡜බ開買付者ࢆ引ཷ人ࡿࡍ࡜第୕者

割当増資㸦௨ୗࠕᮏ増資ࠖ࡜いいࠋࡍࡲ㸧ࡀ実行ࢆ࡜ࡇࡿࢀࡉ前提࡚ࡋ࡜ᮏ減資等ࢆ行

うࠊࡋ࡜࡜ࡇᮏ減資等ࡢ効力発生ᚋ࡟ᮏ自己株式ྲྀ得ࢆ実行ࢆ࡜ࡇࡿࡍ予定ࡾ࠾࡚ࡋ

 ࠋࡍࡲ



」監 

 

い࡚ᮏ臨時株主総会㸦「0「盤ࡘ࡟ᮏ株式併合ࠊࡣᮏ減資等ࠊ࠾࡞ ᖺ㸷᭶㸵日開催予定㸧

うえ࡛ࡓࢀࡉい࡚承認࠾࡟ 「0「盤 ᖺ㸷᭶ 」0 日付࡟効力ࡀ発生ࡓࡋᚋ0」ࠊ࡟「盤 ᖺ 10 ᭶ 1

日࡟効力ࡀ発生ࡿࡍ予定࡛ࠊࡓࡲࠋࡍᮏ減資等ࠊࡣ株主総会決議ࡾࡼ࡟承認ࢆ得࡜ࡇࡿ

盤」0」ࠊࡣ当ヱ株主総会決議ࠊࢁࡇ࡜ࡿい࡚ࡋ予定ࢆ ᖺ㸷᭶ 」0 日࡟ᮏ株式併合ࡢ効力ࡀ

発生ࡓࡋ段㝵࡛ࠊ当ヱ時点ࡢ当社ࡢ議決権ࢆ᭷ࡿࡍ株主࡛あࡿබ開買付者ཬࣝࢺࣜࡧ

࣏ンࢻ並࡟ࡧ㹆㹒㹇㹍ࡢ書面ྠࡿࡼ࡟意ࢆ得࡚行う書面決議ࡢ方法ࡿࡼ࡟予定࡛あࠊࡾ

ᮏ減資等࡟ࡵࡓࡢᮏ株式併合ࡢ効力発生日前ࡢ当社ࡢ株主ࢆ構成員ࡿࡍ࡜株主総会ࢆ

開催ࡣ࡜ࡇࡿࡍ予定ࠋࢇࡏࡲࡾ࠾࡚ࡋ 

 

㸰．ᮏ減資等ࡢෆ容 

㸦㸯㸧減少ࡁ࡭ࡍ資ᮏ金ࡢ㢠 

募集株式ࡢ発行ࡾࡼ࡟資ᮏ金ࡢ㢠ࡀ 1,盤盤監,7監重,」監『 ෇増ຍࢆ࡜ࡇࡿࡍ条件࡚ࡋ࡜資

ᮏ金ࡢ㢠ࢆ 「,盤『8,「0重,監」『 ෇減少ࠋࡿࡍ 

㸦㸰㸧減少ࡁ࡭ࡍ資ᮏ準備金ࡢ㢠 

募集株式ࡢ発行ࡾࡼ࡟資ᮏ準備金ࡢ㢠ࡀ 1,盤盤監,7監重,」監」 ෇増ຍࢆ࡜ࡇࡿࡍ条件ࡋ࡜

࡚資ᮏ準備金ࡢ㢠ࢆ 1,盤盤監,7監重,」監」 ෇減少ࠋࡿࡍ 

㸦㸱㸧増ຍࡿࡍ剰余金ࡢ㢠 

他資ᮏ剰余金  『,」1」,重盤8,887ࡢࡑ ෇ 

㸦㸲㸧ᮏ減資等ࡢ方法 

会社法第 『『7 条第㸯項ཬࡧ第 『『8 条第㸯項ࡢ規定࡟ᇶ࡙ࠊࡁ資ᮏ金ཬࡧ資ᮏ準備金

他資ᮏ剰余金ࠖࡢࡑࠕࢆ全㢠ࡢ減少㢠ࡢࢀࡒࢀࡑࠊ࡛ୖࡓࡗ行ࡾ࠾࡜ࡢグୖࢆ減少ࡢ㢠ࡢ

 ࠋࡍࡲ替えࡾ振࡟

 

㸱．ᮏ減資等ࡢ日程 

㸦㸯㸧 ྲྀ締役会決議日 「0「盤 ᖺ㸶᭶㸵日 

㸦㸰㸧 債権者異議申述බ告 「0「盤 ᖺ㸶᭶ 「8日㸦金㸧㸦予定㸧 

㸦㸱㸧 債権者異議申述最終期日 「0「盤 ᖺ㸷᭶ 」0日㸦水㸧㸦予定㸧 

㸦㸳㸧 株主総会決議日 「0「盤 ᖺ㸷᭶ 」0日㸦水㸧㸦予定㸧 

㸦㸴㸧 効力発生日 「0「盤 ᖺ 10 ᭶㸯日㸦木㸧㸦予定㸧 

 

㸲．௒ᚋࡢ見通ࡋ 

ᮏ減資等ࡀ当社ࡢ業績࡟୚えࡿ影響ࡣあࠋࢇࡏࡲࡾ 

 

 

௨ୖ 


